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1 Vseobecné informacie

1.1  Opis spolocnosti

Zeleznina spolo¢nost Slovensko, a.s. (dalej ako ,Spolocnost“) ako prevadzkovatel dopravy na drahe zabezpeéuje
dopravné a prepravné sluzby zodpovedajlce zaujmom dopravnej politiky Statu a poziadavkam trhu. Vykony v osobnej
doprave sl zabezpedované v silade so Statnou dopravnou politikou SR a na zaklade Zmluvy o vykonoch vo verejnom
zaujme, uzatvorenej podia § 30 a ost. zakona NR SR ¢. 164/1996 Z. z. o drahach v zneni neskorSich zmien medzi
Zelezniénou spoloénostou Slovensko, a. s. ako dodavatelom a Statom (zast(penym MDPaT SR) ako objednavatelom.

Spoloénost je akciova spolocnost so sidlom v Slovenskej republike, zaloZend dna 13.12.2004 a zapisana do
Obchodného registra od 1.1.2005, ktorej bolo pridelené ICO 35914939. Sidli na adrese Roznhavska 1, 832 72
Bratislava.

1.2  Clenovia organov spolocnosti

Statutarny organ: Predstavenstvo

Meno Funkcia 0d:

Ing. Milan Chipek, PhD. predseda 11.10.2006
Ing. Pavol Gabor podpredseda 16.10.2006
Ing. Igor Krsko ¢len 11.10.2006
Ing. Jan Kovacik Clen 11.10.2006
Ing. Michal Veres ¢len 11.10.2006

Dozorny organ: Dozorna rada

Meno Funkcia 0d:

Ing. Stanislav Bofuta predseda 24.10.2006
Ing. Milan Moj$ podpredseda 12.12.2006
Mgr. Matej Augustin ¢len 24.10.2006
JUDr. Miroslav Balaz Clen 24.10.2006
Mgr. Jozef Schmidt ¢len 01.01.2005
Jan Grie¢ Clen 01.01.2005

Iné organy spolocnosti: Generalny riaditel
Ing. Milan Chuapek, PhD. (od 11. 10. 2006)

1.3  Struktira spoloénikov a akcionarov
V zmysle Stanov Zeleznicnej spolocnosti Slovensko, a.s. je jej jedinym akciondrom Slovenska republika. Prava

akcionara na Valnom zhromazdeni vykonava Ministerstvo dopravy, post a telekomunikacii Slovenskej republiky. V sula-
de s touto skutoénostou Zeleznicna spolo¢nost Slovensko, a.s. nie je sicastou Ziadneho konsolidovaného celku.



1.4 Schvalenie uctovnej zavierky za predchadzajiici rok

UGtovna zavierka zostavena v silade s Medzindrodnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo bola schvalend Valnym
zhromazdenim dna 25. jina 2009.

1.5 Pravny dovod na zostavenie Gictovnej zavierky podia IFRS

Tato GEtovna zavierka je riadna (Ctovna zavierka Spoloc¢nosti. Bola zostavena za G¢tovné obdobie od 01.01.2009 do
31.12.2009 podla Medzinarodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo v sllade s Nariadenim Eur6pskeho parlamentu
a Rady (ES) ¢. 1606,/2002 z 19. jila 2002 o uplatiovani medzinarodnych Gctovnych noriem.

1.6 Vychodiska pre uctovnictvo

UGtovna zavierka bola vypracovana na zaklade predpokladu, Ze Spoloénost bude pokraovat v innosti ako zdravo fun-
gujlci podnikatelsky subjekt s dodrzanim podnikatelského planu schvaleného akcionarom.
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2 Prehlad vyznamnych icétovnych postupov

2.1 Zakladné zasady pre zostavenie Uctovnej zavierky

Individualna Uctovna zavierka bola zostavena v silade s Medzinarodnymi Standardmi pre financné vykaznictvo a ich
interpretaciami v zneni prijatom Eurépskou Gniou (,IFRS-EU).

Uctovné postupy a zasady boli pouZité ddsledne pre vietky obdobia prezentované v tejto G&tovnej zavierke.
Spoloénost akceptuje vSetky nové a revidované Standardy a interpretacie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné Gctov-
né Standardy (International Accounting Standards Board — IASB) a Vybor pre interpretaciu medzinarodnych Standardov
pre finanéné vykaznictvo (International Financial Reporting Interpretations Committee — IFRIC) pri IASB a boli schvale-
né na pouzivanie v ramci EU a ktoré si Géinné k 1. 1. 2009.

NOVE A REVIDOVANE MEDZINARODNE STANDARDY Datum
UCTOVNEHO VYKAZNICTVA acinnosti
IFRS 3 Podnikové kombinacie — novela s G¢innostou od 01.07.2009 31.03.2004
IFRS 8 Prevadzkové segmenty — novy Standard 01.01.2009
NOVE A REVIDOVANE MEDZINARODNE UCTOVNE STANDARDY
IAS 1 Prezentacia Gc¢tovnej zavierky — novela s (G¢innostou od 01.01.2009 01.01.2005
1AS 14 Vykazovanie podla segmentov — nahradeny Standardom IFRS 8
s (¢innostou od 01. 01. 2009 01.07.1998
IAS 23 Vypoziéné naklady — novela s (¢innostou od 01.01.2009 01.01.1995
NOVE A REVIDOVANE INTERPRETACIE Tykajiice sa:
IFRIC 15 Zmluvy o vystavbe nehnutelnosti IAS 1, 8, 11, 18, 37
IFRIC 12, 13 01.01.2009
IFRIC 16 Zaistenie Cistej investicie v zahrani¢nej jednotke IAS 8, 21, 39 01.10.2008
IFRIC 17 Rozdelovanie nepenaznych aktiv IFRS 3,5, 7
IAS 1, 10, 27 01.07.2009
IFRIC 18 Transfery aktiv od zakaznikov KR, IFRS 1, IAS 8,
16, 18, 20, IFRIC 12 01.07.2009

Spolocnost prijala revidované Standardy IAS 1 a IAS 23 vzhladom k tomu, Ze sU relevantné pre jej ¢innost. Prijatie tych-
to Standardov nemalo dopad na zmeny v G¢tovnych postupoch Spolo¢nosti.

Spoloénost nepristipila k aplikacii revidovanych Standardov pred datumom ich Géinnosti.

Zmeny vyplyvajlce z novely IAS 1 a IAS 23 Spolo¢nost zapracovala do svojich vnatropodnikovych smernic a zostavila
Gctovn( zavierku podla poZiadaviek revidovaného Standardu IAS 1.

Uctovné pravidla, ktoré sa uvadzaju dalej, sa uplatiiovali konzistentne za vSetky obdobia, ktoré sa v tychto finanénych
vykazoch prezentujd, a to od prechodu na vykazovanie podla medzinarodnych Gétovnych Standardov.

2.2 Prepocet cudzich mien

Funkéna mena a mena prezentacie uctovnej zavierky

Tato individualna Gctovna zavierka je prezentovana v eurach (EUR), ¢o je funkénd mena a zaroven mena prezentacie
Gctovnej zavierky Spolocnosti. VSetky finanéné (daje prezentované v eurach boli zaokrihlené na celé eura.



Cudzia mena - transakcie v cudzej mene

Transakcie v cudzich menach sa prepocitavajl na prislusnid funkénd menu referenénym vymennym kurzom uréenym
a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou (,ECB“) alebo Narodnou bankou Slovenska (“NBS”) den predchadzajici
dnu uskutocnenia Gctovného pripadu.

Pri kiipe a pri predaji cudzej meny za menu euro pouzije Uctovna jednotka kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakipené
alebo predané. Ak sa predaj alebo kipa cudzej meny uskutoéni za iny kurz ako ponika banka, poboCka zahranicnej
banky alebo zmenaren v kurzovom listku, pouZije sa kurz, ktory banka, pobocka zahranic¢nej banky alebo zmenaren
v den vysporiadania obchodu ponika za kipu alebo predaj meny v kurzovom listku. Ak sa klpa alebo predaj neusku-
toCnuje s bankou, pobockou zahranic¢nej banky alebo zmenarnou, pouzije sa referenény vymenny kurz vyhlaseny ECB
alebo NBS v den predchadzajlci diu vysporiadania obchodu.

Kurzové zisky a straty z vyrovnania tychto transakcii a z prepo¢tu majetku a zavazkov v cudzej mene vymennym kurzom
ku koncu roka sa UGc¢tuju vo Vykaze o komplexnom vysledku, s vynimkou pripadov, ked sl Gétované do vlastného ima-
nia. Ku dnu zostavenia U¢tovnej zavierky sa penazny majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene prepocitavajl na funké-
nd menu referenénym vymennym kurzom vyhlasenym ECB alebo NBS k uvedenému diu.

2.3 Pozemky, budovy a zariadenia

V ¢asti majetku ,Pozemky, budovy a zariadenia“ novoobstarané sa ku dnu prechodu ocenujl obstaravacou cenou. Ku
dnu prechodu na IFRS boli ,pozemky, budovy a zariadenia“ ocenené na realnu hodnotu s vyli¢enim opravok podla IFRS
1. Spolo¢nost pouZiva pre ocenovanie pozemkov, budov a zariadeni vykazovanych podla IAS 16 cost model (model
obstaravacich nakladov).

Pozemky, budovy a zariadenia k datumu zaloZenia Spolocnosti predstavuji majetok obstarany v procese rozdelenia
Zeleznicnej spolo¢nosti, a. s. na dva samostatné pravne subjekty. Tento majetok bol z(ctovany v hodnote znaleckého
ocenenia k 1.1.2005.

ZvySenie a znizenie Uctovnej hodnoty majetku v désledku precenenia k datumu prechodu na medzinarodné Standardy
pre finan¢né vykaznictvo - k 1.1.2006 bolo vykonané podla IFRS 1. Jednalo sa o ocenenie vo fair value pri prvom pre-
chode na IFRS s naslednym pouzivanim modelu obstaravacich nakladov (cost model).

Zmeny ocenenia majetku boli premietnuté do hospodarskeho vysledku minulych obdobi.

Najvyznamnejsimi poloZkami pre IAS 16 Pozemky, budovy a zariadenia sl Zeleznicné kolajové vozidla (ZKV) zahrnuté
v kategorii dopravné prostriedky. V tejto kateg6rii bol uplatneny komponentny pristup vykazovania v ¢leneni: motorova
Cast, interiér a ostatné ¢asti.

Na zaklade rozhodnutia Spoloc¢nosti vznikla v roku 2009 nova trieda majetku- Drobny hmotny majetok. Jedna sa
0 majetok s nakladmi obstarania od 332,- EUR do 1.700,- EUR a predpokladanou dobou Zivotnosti 5 rokov.

V silade s IAS 16 Pozemky, budovy a zariadenia si strategické nahradné diely ZKV vykazované ako majetok.
Strategické nahradné diely sa odpisujd od momentu, kedy za¢nl plynit budlce ekonomické UZitky, t. j. k nakladom
(odpisom) je mozné priradit vynosy alebo ich spotrebu kapitalizovat ako investiciu — naklad na generalne opravy.
Strategické nahradné diely boli v stlade so zasadami IAS 36 precenené, t.j. ocenené v spatne ziskatelnej iastke, nako-
[ko bola tato nizSia ako ich G¢tovna hodnota.

Vydavky, ktoré sa tykaju poloZiek pozemkov, budov a zariadeni po jeho zaradeni do pouZivania, vratane vymeny ¢asti
majetku, sl kapitalizované (t. j. zvySuji jeho G¢tovnl hodnotu) v pripade, Ze Spolocnost mdZe oakavat budice eko-
nomické prinosy nad ramec jeho pévodnej vykonnosti a obstaravaciu cenu mozno spolahlivo stanovit.
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Ostatné naklady na opravu a Gdrzbu sa Gctuju do Vykazu o komplexnom vysledku ako naklad v G¢tovnom obdobi,
v ktorom boli prislusné prace vykonané, t. j. vo vecnej a casovej stvislosti.

U&tovna hodnota a Zivotnost aktiv sa prehodnocuje a v pripade potreby upravuje ku kazdému sdvahovému dfiu. Zaroven
je v sllade s IAS 36 majetok testovany na znizenie hodnoty.

V pripade, Ze je G¢tovna hodnota majetku vysSSia ako jeho spatne ziskatelna Giastka, okamzite sa znizi (¢tovna hod-
nota tohto majetku o stratu zo znizenia hodnoty aktiva, t. j. oceni sa v spatne ziskatelnej Ciastke.

Zisky alebo straty plynlce z likvidacie a vyradenia poloZky majetku sa urcia ako rozdiel medzi vynosom a (iétovnou hod-
notou majetku a si zahrnuté do Vykazu o komplexnom vysledku.

Odpisy
Pozemky sa neodpisuji. Odpisy ostatného majetku sa pocitaji linearne z rozdielu medzi obstaravacou cenou majetku,
resp. jeho hodnotou po preceneni a jeho zvySkovou hodnotou pocas nasledovnej doby predpokladanej ekonomickej

Zivotnosti.

Predpokladané doby Zivotnosti budov a zariadeni podla jednotlivych kategorii su:

Budovy, haly a stavby 20 az 50 rokov
Stroje, pristroje a zariadenia 4 az 20 rokov
Dopravné prostriedky 5 az 34 rokov
Inventar 6 az 25 rokov
Drobny hmotny majetok 5 rokov
Pozemok navySeny o rezervu na likvidaciu kontaminovanej pody

pod naftovym hospodarstvom rusnového depa Poprad 20 rokov

Odpisy majetku v Casti majetku ,pozemky, budovy a zariadenia“ sa vykazujd vo Vykaze o komplexnom vysledku rovno-
merne pocas odhadovanej doby pouzitelnosti kazdej ¢asti majetku. Na hodnotu odpisov vplyva aj uplatiovanie kom-
ponentného pristupu odpisovania majetku.

Statna dotécia sa rozpGsta do vynosov v ¢asovej a vecnej sdvislosti so zdétovanim odpisov majetku obstaraného
z finanénych prostriedkov Statnej dotéacie.
2.4 Nehmotny majetok

Rovnako ako v pripade pozemkov, budov a zariadeni aj pre nehmotny majetok plati, Ze zvySenie alebo zniZenie Gctov-
nej hodnoty v dosledku precenenia k 1.1.2006 bolo zalétované do hospodarskeho vysledku minulych obdobi.

Nehmotny majetok spifiajici kritéria IAS 38 Nehmotny majetok je leneny podla Zivotnosti na majetok:
— s urCitou dobou zivotnosti a
— s neurcitou dobou zivotnosti

Nehmotny majetok s neurcitou dobou Zivotnosti sa neodpisuje, ale je ku koncu Gétovného obdobia testovany na zni-
Zenie hodnoty v silade s podmienkami IAS 36.

Nehmotny majetok s urcitou dobou Zivotnosti je odpisovany pocas predpokladanej doby Zivotnosti.
Majetok, ktory nespifa kritéria IAS 38 je z(ctovany do nakladov.



2.4.1 Nehmotny majetok s urcitou dobou Zivotnosti — odpisovany

Ocenitelné prava, licencie a softvér s vykazané v obstaravacich cenach znizenych o opravky. Ochranné znamky
a licencie maji obmedzen( dobu Zivotnosti. Odpisy sa pocitaj linearne pocas doby predpokladanej Zivotnosti.
Predpokladané doby Zivotnosti nehmotného majetku podla jednotlivych kategorii su:

Ocenitelné prava 3 az b5 rokov
Softvér 2 az 10 rokov
Ostatny nehmotny majetok 2 az 10 rokov

2.4.2 Nehmotny majetok s neurcitou dobou Zivotnosti — neodpisovany

Majetok s neuréitou dobou Zivotnosti (ako napr. logotyp spolocnosti) sa neodpisuje, ale kazdoro¢ne sa testuje v sllade
s IAS 36 na znizenie hodnoty. Strata zo zniZzenia hodnoty sa vykazuje ako suma rozdielu Gétovnej hodnoty majetku pre-
vySujlcej jeho spatne ziskatelnd hodnotu.

2.5 Financény majetok

Financény majetok klasifikuje Spolo¢nost do nasledovnych kategorii: finanény majetok v realnej hodnote Gctovany cez
Vykaz o komplexnom vysledku, p6Zicky a pohladavky.

Dlhodoby finanény majetok — akcie a podiely v inych spoloénostiach sa v stlade s IAS 39 v okamihu ich prvotného zad-
Ctovania ocenili v realnej hodnote poskytnutej za toto aktivum vratane nakladov na ich obstaranie. Nasledné ocenenie
je zavislé od ich zaradenia do kategorii stanovenych Standardom IAS 39. Finan¢né aktiva typu FVPL (fair Value through
P/L) — zmena realnej hodnoty do Vykazu o komplexnom vysledku.

Klasifikacia zavisi od Gcelu, za ktorym bol finanény majetok obstarany a je stanovena pri jeho prvotnom zalétovani.

2.5.1 Derivatové financné nastroje

Ku dnu zostavenia Uctovnej zavierky (k 31.12.) finanéné derivaty si ocenené na principe stanovenia st¢asnej hodno-
ty vSetkych penaznych tokov z daného inStrumentu. Oakavané penazné toky boli stanovené bud s vyuzitim dopodita-
nia forwardovych Urokovych sadzieb alebo prostrednictvom stochastickej simulacie trhovych premennych. K momentu
podpisania zmluvy bola hodnota finanéného derivatu nulova.

Forwardové kontrakty na Grokové sadzby boli realizované na eliminaciu nepriaznivych vplyvov variability cash flow Gro-
kovych sadzieb pri splacani finanénych Gverov a finanénych vypomoci. Derivaty sa neklasifikuji ako zabezpeCovacie
a Spoloénost nevedie zabezpecovacie Uctovnictvo. Derivaty sa vykazuji na slvahovych Gétoch zavazkov a pohladavok
a zmeny reéalnej hodnoty sa ku diu Gétovnej zavierky G¢tuji do Vykazu o komplexnom vysledku.

Ku dniu zostavenia Gétovnej zavierky (k 31.12.) finanéné derivaty boli ocenené externou spoloénostou. Zmena realnej
hodnoty na zaklade tychto Gdajov bola z(¢tovana v silade s IAS 39 Finanéné nastroje: vykazovanie a ocenovanie do
vykazu o komplexnom vysledku.

2.5.2 Pohladavky z obchodného styku

Pohladavky z obchodného styku sa prvotne vykazuji v ich realnej hodnote a dlhodobé pohladavky sl vykazané
v (¢tovnej hodnote zistenej metddou efektivnej Grokovej miery.

Opravna polozka na pokles hodnoty pohladavok z obchodného styku sa tvori vtedy, ked existuje objektivny dokaz, Ze
spoloénost nebude schopna vymoct vSetky splatné sumy podla pévodnych podmienok splatnosti. Vyznamné finan¢né
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problémy diZnika, pravdepodobnost, Ze na diZznika bude vyhlasené konkurzné konanie alebo finanéna reorganizacia
a oneskorenie v platbach (viac ako 60 dni po lehote splatnosti) sa povazuji za indikatory poklesu hodnoty pohladavok.
Vyska opravnej polozky predstavuje rozdiel medzi G¢tovnou hodnotou majetku a sti¢asnou hodnotou odhadovanych bud-
dcich pefaznych tokov diskontovanych efektivnou Grokovou sadzbou. Utovna hodnota majetku sa znizi zG&tovanim
tvorby v prospech Uctu opravnej polozky k pohladavkam a na tarchu G¢tu 547 — t. j. G¢tuje sa vysledkovo.

V pripade, Ze sa pohladavka stane nevymozitelnou, odpiSe sa voci U¢tu opravnej polozky k pohladavkam z obchodného
styku. Sumy ziskané inkasom pohladavok, ktoré uz boli odpisané, sa zalctuji do Vykazu o komplexnom vysledku.
Pohladavky z obchodného styku sa klasifikuji vo vykaze o financnej situacii ako kratkodobé pohladavky a v pripade, ze
splatnost pohladavky je viac ako 12 mesiacov sa vykazuji ako dlhodobé pohladavky.

2.5.3 Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty zahinaji penaznl hotovost, vklady na beznych Gétoch, ostatné vysoko likvid-
né investicie a kontokorentné bankové Gcty. Vo Vykaze o finanénej situacii st kontokorentné Gvery zahrnuté v polozke
pozicky, v ramci kratkodobych zavazkov.

2.5.4 Zavazky z obchodného styku

Dlhodobé zavazky z obchodného styku sa prvotne vykazuji v si¢asnej hodnote a nasledne sa upravuji o Groky ziste-
né metddou efektivnej Urokovej miery az do ich splatnosti. Zavazky z obchodného styku sa klasifikuji vo Vykaze
o financnej situacii ako kratkodobé zavazky a v pripade, Ze splatnost zavazku je viac ako 12 mesiacov sa vykazuji ako
dlhodobé zavazky.

2.5.5 Pozicky

V nasledujlcich obdobiach sa p6zicky vykazuji v (¢tovnej hodnote zistenej pouzitim metody efektivnej Grokovej miery.

Pozicky sa klasifikuji ako kratkodobé zavazky, ak spoloénost neméa bezpodmieneéné pravo odlozit vyrovnanie zavazku
po dobu miniméalne 12 mesiacov od datumu Vykazu o financnej situacii.

2.6 Zakladné imanie

Zakladné imanie Spolocnosti je 212.441.088,- EUR a je rozdelené na 64 ks akcii s menovitou hodnotou jednej akcie
3.319.392,- EUR. VSetky akcie zneji na meno a maji podobu zaknihovaného cenného papiera. Emisny kurz jednej
akcie je totoZzny s menovitou hodnotou jednej akcie. Zelezniéna spolognost Slovensko, a. s. nevydala Ziadne akcie na
zaklade verejnej vyzvy na upisovanie akcii a jej akcie nie su verejne obchodovatelné a nie s prijaté burzou na obcho-
dovanie na trhu cennych papierov.

2.7 Zasoby

Zasoby sa vykazuju v obstaravacej cene alebo Cistej realizovatelnej hodnote podla toho, ktora je nizSia. Obstaravacia
cena zasob zahina cenu obstarania a ostatné naklady slvisiace s obstaranim. Pri stanoveni nakladov pri spotrebe
alebo pri predaji zasob sa pouziva metdda vazeného aritmetického priemeru.



2.8 Dane

Danovy systém Slovenskej republiky zahfia dan z pridanej hodnoty, dan z prijmov pravnickych oséb (dan zo zisku), dan
z prijmov fyzickych oso6b (dan zo zavislej ¢innosti), dan z motorovych vozidiel, dan z nehnutelnosti a iné spotrebné dane.
Danové priznania ostavaji otvorené a mozu byt predmetom kontroly pocas obdobia piatich rokov. Skuto¢nost, ze urci-
té obdobie alebo danové priznanie vztahujice sa na toto obdobie bolo kontrolované, nema vplyv na vylicenie tohto
obdobia z pripadnej dalSej kontroly poc¢as obdobia piatich rokov.

Splatna a odloZena dan z prijmov

Splatna dan z prijmov sa vypocita v stlade s danovymi zakonmi platnymi k datumu Vykazu o financ¢ne;j situacii. Odlozena
dan sa vypocita pouZitim sadzby podla schvalenych danovych predpisov alebo danovych predpisov v schvalovacom
konani, ktoré bud( platné v ¢ase realizacie do¢asnych rozdielov.

0 odlozenej danovej pohladavke sa Uctuje len vtedy, ak je pravdepodobné, Ze budici zaklad dane, voci ktorému bude
mozné vyrovnat do¢asné rozdiely, je dosiahnutelny. OdloZené danové pohladavky sa preverujli ku kazdému dniu zosta-
venia (ctovnej zavierky. V dohladnej budicnosti Spolocnost nepredpoklada tvorbu dostatocnych ziskov na uplatnenie
odloZenej danovej pohladavky z umorovania danovych strat minulych rokov.

2.9 Zamestnanecké pozitky

Zamestnanecké pozitky predstavuji podla Medzinarodnych Standardov narok zamestnancov na poskytnutie financnych
alebo nefinanénych nahrad za poskytnutie sluzby (vykonanie prace) v uritom obdobi.

Kazdy podnik sa snazi ¢o najefektivnejSie vyuZivat svoje zdroje, aby sa v trhovom hospodarstve, v ktorom viadne velka
konkurencia, presadil, udrzal si svoje postavenie a dosiahol ¢o najlepSie vysledky. Velmi dolezitd Glohu v tomto proce-
se zohravajl aj zamestnanci. Od ich vykonov a schopnosti vo velkej miere zavisi Gspech kazdého podniku. Preto je dole-
Zité venovat personalnej oblasti v podniku velkl pozornost. Vhodnou motivaciou a stimulaciou moze podnik dosiahnut
zvySenie vykonov svojich zamestnancov a tym aj zvySenie vykonu celej firmy. Zamestnavatelia maji mozZnost’ motivovat
zamestnancov prostrednictvom poskytovania roznych zamestnaneckych pozitkov. To znamena, Ze sa nestaci venovat
len otazke vysky mzdy za vykonani pracu, pretoZe problematika odmenovania je omnoho Sirsia.

Zamestnanci maji urcity Standard poskytovanych zamestnaneckych poZitkov zakotveny v zakonoch (napr. Zakonnik
prace). To znamena, Ze na niektoré pozitky ma narok kazdy zamestnanec bez ohladu na to, kde je zamestnany. Je to
v3ak istd minimalna Groven starostlivosti 0 zamestnancov, ktorad na motivaciu k préaci uréite nestaci. DalSie zamestna-
necké pozitky s zakotvené v kolektivnej zmluve.

Zamestnanecké pozitky poskytované zamestnancom sa rozdeluji do dvoch zakladnych kategorii:
— kratkodobé zamestnanecké pozitky,
— dlhodobé zamestnanecké pozitky.

RozliSenie medzi nimi vychadza z viacerych rovin - okrem rozdielnych pri¢in ich vzniku si to najma:
a) odliSnosti z hladiska obdobia, kedy sa prejavia na financ¢nej situacii a ekonomickych vysledkoch podniku,
b) rozdiely v spdsobe, akym sa potencial tychto budlcich efektov zohladni uz po¢as bezného Gctovného obdobia.

Kratkodobé zamestnanecké pozitky

Do tejto kategorie patria podla IAS 19 Zamestnanecké pozitky tie pozitky, pri ktorych vznika narok na odplatu najnes-
kor do 12 mesiacov od skoncenia obdobia, v ktorom zamestnanec vykonal pracu, za ktor( mu tento narok vznikol - Cize
nie je ich potrebné diskontovat (ocistovat o vplyv Grokov z pdsobenia ¢asovej hodnoty). Vzhladom na ich kratkodobost
sa nemusia uplatinovat pravdepodobnostné modely a tieto poZitky sa ani nediskontujd.
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Zeleznicna spoloénost Slovensko, a. s. ma kratkodobé zamestnanecké pozitky zakotvené a odsihlasené s odborovymi
organmi odborovych organizacii zastupujlcich zamestnancov v kolektivnej zmluve, ktora je podpisovana spravidla na

1

— 2 roky. Zamestnanecké pozitky su dalej rozpracované v jednotlivych internych dokumentoch:

Smernica Benefity k pracovnym poziciam,

Smernica Hmotné a nehmotné motivacné faktory,

Smernica Zdravotna sposobilost zamestnancov Zelezniénej spolocnosti Slovensko, a. s.,

Smernica Stravovanie a poskytovanie bezplatného obcerstvenia zamestnancom,

Smernica Vzdelavanie zamestnancov Zelezniénej spolocnosti Slovensko, a.s.,

Smernica Poskytovanie rekondiénych pobytov pre zamestnancov Zelezniénej spolocnosti Slovensko, a. s.,
Smernica Socialny fond Zelezniénej spolocnosti Slovensko, a. s.,

Smernica Udelovanie oceneni a zapozicanie Statnych vyznamenani,

Predpis Ok 10 Zamestnanecké cestovné vyhody poskytované Zelezniénou spoloénostou Slovensko, a. s.,
Smernica o Uprave pracovného ¢asu zamestnancov ZSSK.

Zelezniéna spolocnost’ Slovensko, a. s. poskytuje zamestnancom nasledovné zamestnanecké pozitky kratkodobého
charakteru:

. nefinanéné (hmotné a nehmotné)

zamestnanecké cestovné vyhody,

zaruky zamestnavatela (pracovno-pravne poradenstvo, presne stanovené podmienky pri organizaénych zmenéach,
zapocty odpracovanych rokov)

pracovny ¢as a prestavky v praci (tyZzdenny fond pracovného ¢asu vo vybranych profesiach znizeny na 36 hodin tyz-
denne so zapocitavanim prestavok na jedlo a odpocinok),

obcCerstvenie za staZenych poveternostnych podmienok,

rekondi¢né pobyty,

jazykova priprava,

vzdelavanie,

Skolenia,

pracovné prostredie (vybavenie kancelarie, vypoctova technika, telekomunikacna technika, socialne vybavenie pra-
covisk, bezpecénost pri praci, ochranné pomocky),

zdravotné zabezpecenie (oc¢kovanie zamestnancov proti virusovym ochoreniam, lekarke prehliadky, psychologické
konzultacie),

Gcast na projektoch,

funkéné pozitky (mobily, sluZzobné auta, notebooky).

. finanéné

odmeny,

socialny fond,

nahrada prijmu pri do¢asnej praceneschopnosti,

mzda pri uvolfiovani z funkcie,

vyrovnavaci priplatok pri strate zdravotnej spdsobilosti,

mzdové zvyhodnenie za stazeny pracovny rezim vybranym profesiam,

mzdova kompenzacia za stazeny vykon prace,

doplnkové dochodkové sporenie,

ocenenie ministerstva dopravy, pdst a telekomunikacii,

prekazky v praci nad ramec §141 ZP s nahradou mzdy,

vyhladavanie nového miesta pred skonéenim pracovného pomeru (volno s nahradou mzdy najviac na jeden polden
v tyzdni),

socialne kompenzacie a odstupné uvolnovanym zamestnancom (pri splneni podmienok si vyplacané zamestnancom
pri skonceni pracovného pomeru),



— poskytovanie volna zamestnancom na zlepSenie starostlivosti o rodinu (pri starostlivosti o postinnuté dieta mladsie
ako 15 rokov a osamelym zamestnancom pri starostlivosti o dieta mladSie ako 6 rokov — pracovné volno s nahradou
mzdy, pracovné volno bez nahrady mzdy — pri starostlivosti o dieta mladSie ako 15 rokov),

— prispevok na ubytovanie,

— ocenenie generalneho riaditela.

Dlhodobé zamestnanecké pozitky

Dlhodobé zamestnanecké pozitky s zavazky zamestnavatela voci zamestnancom, ku ktorym je Spolo¢nost zaviazana
zakonnou normou. Postupy Gétovania uréuji odliSné pravidla vykazovania nakladov a zavazkov zo zamestnaneckych
pozitkov, ktoré vo vSeobecnosti vyZaduju vykazanie rezervy v prislusnej vySke aj na vSetky dlhodobé zamestnanecké
pozitky, ku ktorym sa Spolo¢nost zaviaZe. Vyplaty penaznych vydavkov v beznom obdobi tak predstavujd uz len cerpa-
nie rezervy.

Prioritou je vytvorit rezervy na krytie dlhodobych zavazkov zamestnavatela voci zamestnancom. Vypocet rezervy na kry-
tie dlhodobych zamestnaneckych pozitkov Zeleznicna spoloénost Slovensko, a. s. zabezpedila certifikovanym aktud-
rom.

Kvantifikacia dlhodobych zavézkov Zelezniénej spoloénosti Slovensko, a. s., na ktoré boli tvorené dihodobé rezervy:

— odchodné (v sllade s § 76 ods. 6 ZP vo vySke 1-nasobku priemerného mesacného zarobku),

— odmena pri odchode do déchodku (podia podmienok skonéenia pracovného pomeru a odpracovanych rokov),

— odmena pri odchode do invalidného déchodku (podla podmienok skoncenia pracovného pomeru a odpracovanych
rokov),

— odmena pri Zivotnych vyroCiach (podla odpracovanych rokov),

— vyrovnavaci priplatok.

Pri stanoveni dlhodobych rezerv na krytie zamestnaneckych pozZitkov si velmi dolezité Statistické Gdaje
o zamestnancoch, preto je velmi dblezity systém nastavenia zberu a uchovavania potrebnych Gdajov (vek, datum nastu-
pu do zamestnania, datum vyplaty poZitkov, vySka zarobku), ako aj Gdajov o Statistickych predpokladoch (pouzité dis-
kontné sadzby, Groven buddcich platov a poZitkov, Gmrtnost, oéakavana dizka Zivota, miera bytku zamestnancov) nevy-
hnutnych na vypocet.

2.10 Rezervy

0 rezerve sa Uctuje v pripade, ak ma Spolocnost v dosledku minulej udalosti existujlci pravny alebo implicitny zavazok,
ktory mozno spolahlivo odhadnit a je pravdepodobné, Ze spinenie daného zavazku bude viest k Ubytku ekonomickych
GZitkov.

Dlhodobé rezervy sii ocenené v sticasnej hodnote nakladov, ktoré sa predpokladaji na vyrovnanie zavazku pouzitim dis-
kontnej sadzby, ktora odraza stcasné trhové odhady hodnoty penazi a rizika, ktoré su pre zavazok Specifické.

Vratenie miesta do povodného stavu (rezerva na environmentalne naklady)

V silade so zverejnenou environmentalnou politikou spoloénosti a platnymi legislativnymi poZiadavkami sa rezerva na
vratenie miesta do pdvodného stavu v stvislosti s kontaminovanou pddou a slvisiace naklady vykazuje vtedy, ked vznik-
ne podmieneny zavazok na jej dekontaminéciu.

ZSSK v roku 2008 vytvorila z dévodu ukoncenia prevadzky naftovych nadrzi v RD Poprad rezervu na odstranenie kon-
taminovanej pddy. Povinnost odstranit kontaminovani podu vyplyva z platnej legislativy. Likvidacia kontaminovatelného
pozemku bude vykonavana v obdobi rokov 2008 — 2011. Rezerva je tvorena k pozemku a v sllade s IAS 16 je stc¢as-
tou jeho ocenenia. Rezerva je vykazana v samostatnej triede majetku — pozemky a bude odpisovana pocas stanovenej
Zivotnosti (doba predpokladanych ekonomickych Gzitkov).
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Pre rok 2009 bola tvorena rezerva vo vySke 763.460,13 EUR. V priebehu roka doslo k prekro¢eniu predpokladanych
nakladov na likvidaciu o 105.356,45 EUR z dévodu vykonanych prac naviac na zaklade nevyhovujicich vysledkov kon-
trolnych analyz pody. Tieto prace boli vykazané v nakladoch bezného obdobia. Spoloénost nepredpoklada, ze rezervy
planované na rok 2010 a 2011 budl prekrocené.

2.11 Vykazovanie vynosov

Vynosy predstavuji readlnu hodnotu plnenia za predaj sluZieb a tovarov v ramci beznych ¢innosti, po odpocitani dane
z pridanej hodnoty a zliav.

Vynosy sa (¢tuju nasledovne:

Spoloénost vykazuje vynosy v ¢ase, ked je sluzba poskytnuta a v silade s Koncepénym ramcom je mozné vySku vyno-
su spolahlivo ocenit, ak je pravdepodobné, Ze Spolo¢nosti budd plynit budiice ekonomické Gzitky a ak su splnené Spe-
cifické kritéria pre jednotlivé ¢innosti Spolo¢nosti. VySku vynosu nie je mozné spolahlivo ur€it, ak nie st spinené vset-
ky podmienky slvisiace s predajom. Pri svojich odhadoch vychadza Spoloénost z vysledkov dosiahnutych v minulosti,
pri zohladneni typu zakaznika, transakcie a Specifik danej dohody.

Vynosy zo sluzieb

Vynosy z poskytnutych sluzieb sa vykazuji vo Vykaze o komplexnom vysledku pomerne k stupniu dokoncenia transak-
cie ku dnu zostavenia Gctovnej zavierky. Stupen dokoncenia sa posudzuje podla previerok vykonanej prace.
K 31.12.2009 Spoloc¢nost neeviduje vynosy v nedokonéenom stave.

Vynosy z prenajmu
Vynosy z prenajmu sa vykazuji vo Vykaze o komplexnom vysledku rovhomerne poéas doby prengjmu.

Financné vynosy
Financné vynosy zahfiaju kurzové zisky a vynosy z finanénych nastrojov, ktoré sa vykazujd vo Vykaze o komplexnom
vysledku. Vynosové (roky sa alokuju na ¢asovej baze metédou efektivnej Grokovej miery.

2.12 Lizing
Prenajaty majetok

Najom je povaZovany za finanény lizing, ak spina niektoré z nasledujdcich podmienok:

— je uzatvoreny na dobu predstavujlcu podstatnl ¢ast doby ekonomickej Zivotnosti aktiva,

— podstatna ¢ast rizik a potencialnych ziskov spojenych s vlastnictvom majetku sa prenasa na najomcu,
- sGc¢asna hodnota minimalnych lizingovych platieb je vy$Sia alebo rovna fair value,

— najomna zmluva umoznuje odkUpenie majetku na konci lizingu.

Pri prvotnom Gctovani sa prenajaty majetok ocenuje sumou, ktora sa rovna jeho realnej hodnote alebo sic¢asnej hod-
note minimalnych lizingovych splatok, podla toho, ktora je nizSia. Zodpovedajlci zavazok voci prenajimatelovi sa zahr-
nie do Vykazu o finan¢nej situacii ako zavazok z finanéného prenajmu. Po prvotnom Gctovani sa o majetku Gctuje
v sllade s IAS 16.

Iny druh lizingu sa klasifikuje ako operativny lizing a prenajaty majetok sa nezahrnie do Vykazu o financnej situacii.
Platby uskuto¢nené v ramci operativneho lizingu (po odpocitani akychkolvek zliav od prenajimatela) sa linearne ¢asovo
rozliSia ako naklady vo Vykaze o komplexnom vysledku po dobu trvania najmu.



Lizingové splatky

Platby vykonané na zaklade operativneho prenajmu sa vykazuji vo Vykaze o komplexnom vysledku rovnomerne pocas
doby prenajmu. Minimalne lizingové splatky uskutoénené pri finanénom prenajme sl rozdelené na finanény naklad
a znizenie splatného zavazku. Finanény naklad sa prideli kazdému obdobiu pocas doby prenajmu, aby sa na zvysni
Cast zavazku dosiahla konstantna Grokova miera.

Spoloénost’ ako najomca

Financny lizing

Majetok obstarany formou finanéného prenajmu sa vykazuje ako majetok Spoloc¢nosti v realnej hodnote pri zahajeni
lizingu alebo v slGCasnej hodnote minimalnych lizingovych splatok, podla toho, ktora z nich je nizSia. Zodpovedajici
zavazok voci prenajimatelovi sa zahrnie do Vykazu o financnej situacii ako zavazok z finanéného prenajmu a vykazuje
sa v riadku Gvery.

S(c¢astou minimalnych lizingovych splatok je aj DPH, pokial danova legislativa neumoznuje odpocet DPH na vstupe.

Operativny lizing
Najomné splatné pri operativnom prenajme sa Gctuje do Vykazu o komplexnom vysledku rovnomerne pocas doby trva-

nia daného lizingu.

Spoloénost’ ako prenajimatel

Financny lizing

Spolo¢nost vykazuje financny lizing ako pohladavku a prijmy z najomného ¢leni na znizenie pohladavky a vynosové
Groky.

Prenajaty majetok nie je sGcastou majetku vykazaného vo Vykaze o finanénej situacii.

Operativny lizing
Najomné vyplyvajlce z operativneho prenajmu sa Gctuje rovnomerne do vynosov pocas trvania
prislusného lizingu.

2.13 Dotacie

Spolo¢nost eviduje Statne dotacie vo forme transferu zdrojov do spolo¢nosti vymenou za minulé alebo budice splne-

nia urcitych podmienok vztahujlcich sa k prevadzkovym &innostiam spoloénosti. Statne dotécie sa vykazuji v silade

s IAS 20 - Ugtovanie $tatnych dotéacii a zverejiiovanie $tatnej pomoci v realnej hodnote, ak je dostatoéne isté, Ze dota-

cia bude prijata a Spolocnost spini vSetky podmienky sivisiace s jej poskytnutim.

Spolo¢nost eviduje a vykazuje Statne dotacie:

a) vztahujlice sa k vynosom (dotacie kompenzujice naklady) na Uhradu nakladov za vykony vo verejnom zaujme
(Zmluva o vykonoch vo verejnom zaujme uzavreta so Slovenskou republikou v zastlpeni MDPT SR). Spolo¢nost ich
vykazuje v beznom Gctovnom obdobi, v ktorom si Gc¢tované naklady slvisiace s vykonmi vo verejnom zaujme,

b) vztahujice sa k odpisovanému aktivu — obstaranie ZKV. Spolo¢nost vykazuje samostatne 3tatne dotacie poskytnu-
té SR a samostatne dotacie poskytnuté z prostriedkov EU, v éleneni podla jednotlivjch fondov. Dotacie spoloénost
vykaze vo Vykaze o financnej situacii ako vynosy budicich obdobi. Spolo¢nost $tatnu dotaciu vykazuje ako vynos
v obdobi a hodnotach, v akych sl (¢tované odpisy pocas Zivotnosti obstaraného aktiva,

c¢) ktoré s kompenzaciou uZ vzniknutych nakladov za vykony vo verejnom zaujme, vykazované v predchadzajicich obdo-
biach. Vykazuji sa ako vynos v obdobi, v ktorom na nich Spoloénosti vznikol narok. Dlhodobl pohladavku spoloc-
nost diskontuje sadzbou (pohladavka voci SR) metédou efektivnej Grokovej miery.
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3 Riadenie financného rizika

3.1 Faktory financéného rizika

Cinnosti, ktoré Spolocnost vykonava, ju vystavuji predovSetkym tymto finanénym rizikdm: Grokovému a Gverovému rizi-
ku, v nevyznamnej miere menovému riziku, kedze sme sicastou eurozony a riziku kreditnému. Nadvazne uvedené rizi-
ka ovplyvnuja i riziko Cash Flow Spolo¢nosti. Cielom riadenia rizika je eliminacia, resp. obmedzenie negativnych dopa-
dov predvidatelnych (o¢akavanych) vplyvov na finan¢né vysledky Spolocnosti.

Riziko zo zmeny urokovych sadzieb

ZSSK je vystavena Grokovému riziku z dévodu splacania Grokov z finanénych Gverov a vypomoci. VySka Grokov je sta-
novena bud fixnou sadzbou v cudzej mene alebo variabilnou Grokovou sadzbou . ZSSK sa v obdobi rastu Grokovych
sadzieb rozhodla zaistit’ Grokové riziko. Splatky Grokov nemdézu byt flexibilne menené z dévodu zmien trhovej Grokovej
sadzby. Spolo¢nost sa preto rozhodla zaistovat ocakavané splatky Grokov viazané na hlavné Grokové sadzby: 3M EURI-
BOR a 6M EURIBOR na celé obdobie splatnosti Gveru.

Nasledujlca tabulka zobrazuje citlivost Spolo¢nosti na zmenu (narast/pokles) Grokovych sadzieb uplatiovanych v ZSSK
0 100 b. p., pricom vSetky ostatné parametre s konstantné:

v EUR
3M, 6M EURIBOR +/- 1% +/-1.297.620
0/N, 1M BRIBOR +/- 1% +/- 659.713

Riziko cudzich zdrojov

Uverové riziko definujeme ako mieru pravdepodobnosti, Ze Spolocnost nebude schopna nacas a v pozadovanej vyske
uhradzat svoje splatné zavazky z existujlcej alebo potencialnej zadiZenosti, resp. Ze Struktira zdrojov nebude efektiv-
na. ZSSK toto riziko riadi planom cudzich zdrojov, vyhodnocovanim odchylok, analyzou vyvoja zdrojov a dlhovej sadzby,
v kontexte s riadenim Cash Flow Spolo¢nosti.

3.2 Odhad realnej hodnoty
Urcovanie realnych hodnot

V pripade neobezného majetku vykazovaného podla IAS 40 Investicie do nehnutelnosti a IFRS 5 Majetok uréeny na pre-
daj je majetok oceneny v realnych hodnotach (fair value), t. j. v Ciastke, za ktord moéze byt majetok vymeneny
v nespriaznenej transakcii a za obvyklych podmienok medzi ochotnym kupujlcim a predavajlcim, ktori st dostatocne
informovani o situacii na trhu.

Pri sposobe ocenenia majetku realnou hodnotou (fair value) Spoloénost majetok vidy preceni k datumu Vykazu
o finan¢nej situacii. Rozdiel medzi precenenim sa Gctuje vysledkovo, t. j. do nakladov.

Ocenenie odpisovanou reprodukénou obstaravacou cenou zohladnuje, kolko by stalo obstaranie majetku, a to po Upra-
vach o odpisy a straty zo znizenia hodnoty. Uprava o odpisy zohladfuje vek majetku vo vztahu k dobe jeho pouZitelnosti
a zostatkovej hodnote.

Redlna hodnota pohladavok a zavazkov z obchodného styku a inych pohladavok a inych zavazkov sa odhaduje ako
slicasna hodnota budlcich penaznych tokov diskontovana podia trhovej Grokovej sadzby ku diu zostavenia Uctovnej



zavierky. Ustovna hodnota pohladavok a zavazkov z obchodného styku zniZzena o opravné poloZky sa priblizne rovna ich
realnej hodnote.

Realna hodnota Urokovych derivatov - swapov vychadza z kvalifikovaného ocenenia externou spolo¢nostou
k 31.12.2009. Vypocita sa ako slasna hodnota ocakavanych buddcich penaznych tokov.

Znizenie hodnoty

K znizeniu hodnoty finanéného majetku dochadza vtedy, ked z objektivnych dévodov vyplyva, Ze jedna alebo viaceré
udalosti mali negativny vplyv na predpokladané budlce penazné toky plynlce z tohto majetku. Polozky finanéného
majetku sa testujl na zniZenie hodnoty jednotlivo.

Zostatkové hodnoty nefinanéného majetku Spolo¢nosti okrem zasob a odloZenych danovych pohladavok sa preverujd
ku kazdému dnu zostavenia UEtovnej zavierky s cielom zistit, ¢i existuju faktory naznacujlce zniZenie hodnoty tohto
majetku. V pripade zistenia pritomnosti uvedenych faktorov Spolo¢énost odhadne spéatne ziskateln( Giastku. Aktivum so
znizenou hodnotou je aktivum, ktorého G¢tovna hodnota je vySSia ako jeho spéatne ziskatelna Ciastka. Straty zo znize-
nia hodnoty sa vykazuju vo Vykaze o komplexnom vysledku. Pre Gcely vyhodnotenia zniZzenia hodnoty sa za peniazo-
tvornl jednotku posudzuje Spoloénost ako celok.
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4 Vyznamné uctovné odhady a rozhodnutia o sposobe (ctovania

Odhady a Gsudky sa priebezne prehodnocuji a vychadzaji zo skisenosti, ako aj z inych faktorov, vratane oGakavani
buddcich udalosti, ktoré je mozné predpokladat za danych okolnosti.

4.1 Vyznamné uctovné odhady a predpoklady

Rozhodujiice Gctovné usudky a klticové zdroje neistoty pri odhadoch

Pri uplatnovani Gctovnych postupov a zasad Spolo¢nosti sa pouzil najlepsi odhad. Tento odhad ma vyznamny vplyv na
vySku zostatkov vykéazanych v G&tovnej zavierke. Udaje v buddcich Gétovnych zavierkach sa moézu Iisit od sdéasnych
odhadov v dosledku zmien tychto predpokladov a ekonomickych podmienok.

V tejto Casti sU uvedené hlavné oblasti podliehajlice odhadom:

Spoloénost vykazuje vyznamnl sumu ako rezervu na dlhodobé zamestnanecké pozitky. Ocenenie tejto rezervy je citli-
vé na predpoklady pouZité vo vypocétoch, napriklad budice Grovne platov a pozitkov, diskontné sadzby, miera znizova-
nia potu zamestnancov, miera neskorsieho odchodu do déchodku, Gmrtnost i priemerna dizka Zivota.

Odhad vynosov za vykony osobnych voznov realizovanych na Gzemi cudzich Statov k 31.12.2009 Spoloc¢nost tvorila na
zaklade skuto¢nosti jednotlivych mesiacov, ktoré boli k dispozicii k tomuto datumu (v priemere 11 mesiacov za jedno-
tlivé Staty).

4.2 Vyznamné rozhodnutia o Gctovnych postupoch

Zmena Gétovnych postupov

K datumu otvaracej slvahy 1.1.2006 Spolo¢nost v zmysle IFRS 1 precenila pri prvotnom vykazani majetok na realnu
hodnotu. Nasledne je majetok ocenovany modelom obstaravacich nakladov — Cost model.

Prvotné precenenie vSetkych tried neobeZzného majetku sa uskutocnilo v mesiacoch april — jin 2007, pricom bol pou-
Zity pristup zaloZeny na trhovej hodnote alebo odpisovanych reprodukénych obstaravacich cenach pre odhad reéalnej
hodnoty majetku.



5 Pozemky, budovy, zariadenia a nehmotny majetok (v eur)

X
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5.1 IAS 16 Pozemky, budovy a zariadenia

Najvyznamnejsimi polozkami pre IAS 16 Pozemky, budovy a zariadenia sU k 31.12.2009 zelezni¢né kolajové vozidla
(ZKV) v zostatkovej cene 470.086.749,- EUR zahrnuté v kategdrii dopravné prostriedky. V tejto kategorii bol uplatneny
komponentny pristup vykazovania v ¢leneni: motorova ¢ast, interiér a ostatné Casti.

V roku 2009 bola hodnota majetku zvySena o kapitalizaciu dopravnych prostriedkov — Zelezniénych kolajovych vozidiel
v celkovej hodnote 15.468.672,- EUR. Hlavny podiel na kapitalizacii v hodnote 9.905.401,- EUR mali planované peri-
odické prehliadky ZKV. V rdmci vymeny &asti — nahradnych dielov ZKV kapitalizacia predstavuje hodnotu 5.563.271 -
EUR.

V zmysle IAS 16 Pozemky, budovy a zariadenia boli do hmotného majetku k 1.1.2007 zaradené strategické nahradné
diely v celkovej obstaravacej cene vo vySke 105.293 tisic SKK (3.495.087,-EUR). Vyber tychto nahradnych dielov sa
vykonal jednotlivo po zohladneni ich vyznamnosti a Specifickosti na dostupnom trhu pre Zelezniénl dopravu. Prirastok
strategickych nahradnych dielov predstavoval v roku 2009 hodnotu 124.060,- EUR.V ramci oprav boli pouZité strate-
gické nahradné diely v hodnote 229.841,- EUR, ktoré sa odpisuji od momentu ich pouzitia. Po zohladneni prirastkov
a Ubytkov strategickych nahradnych dielov a straty zo zniZenia hodnoty aktiva v silade s IAS 36 vo vySke 124.680,-
EUR ich zostatkova hodnota predstavuje k 31.12.2009 sumu 3.038.078,- EUR.

U cestnych motorovych vozidiel (okrem vozidiel obstaranych lizingom) je stanovena zvySkova hodnota kazdého vozidla.
ZvySkova hodnota predstavuje predpokladant predajn( cenu aktiva na konci jeho Zivotnosti (u cestnych motorovych
vozidiel sa predpoklada 5 rokov). Tento majetok sa odpisuje len do doby, kym jeho zostatkova cena je vySSia ako zvys-
kova hodnota.

V nedokoncenej vystavbe bola k 31.12.2009 evidovana celkova hodnota 3.893.587 EUR. Pozostava najma z: 97.963,-
EUR na projekt rekonstrukcie kolajiska RD KoSice, 88.156,- EUR na Zakaznicke centra, rekonstrukcie Zelezninych
kolajovych vozidiel v hodnote 2.730.616,- EUR, 594.799,-EUR na energeticky dispecing a 137.390,- EUR na technic-
kd dokumentaciu prestavby HDV.

V roku 2009 bol na obstaranie a prestavbu ZKV poskytnuty kapitalovy transfer z prostriedkov Statneho rozpoctu SR
v hodnote 33.193.915,- EUR. K 31.12.2009 je z uvedeného transferu evidovana v nedokonéenej vystavbe hodnota
394.051,- EUR.

K 31.12.2009 Spolo¢nost eviduje poskytnuté preddavky na obstaranie dopravnych prostriedkov v celkovej hodnote
29.427.106,- EUR. Z uvedenej hodnoty preddavkov boli Spoloénosti poskytnuté financéné prostriedky v ramci
Operacného programu Doprava z Eurépskeho fondu regionalneho rozvoja v hodnote 8.815.581,- EUR a Statneho roz-
poctu SR v hodnote 8.815.582,- EUR na Uhradu preddavkov na obstaranie investicii. Celkova hodnota preddavkov uhra-
denych z finanénych prostriedkov OP Doprava k 31.12.2009 je 17.631.163,- EUR.

Obstaravacia hodnota nevyuzivaného majetku predstavuje k 31.12.2009 4.170.458,-EUR Uvedeny majetok nie je urce-
ny na predaj, nakolko je Specificky pre Zeleznién( prepravu a nie je bezne dostupny na trhu. Spolo¢nost pokracuje
v odpisovani uvedeného majetku, pricom bol tento majetok testovany na zniZzenie hodnoty a vySka odpisov zodpoveda
jeho moralnemu opotrebovaniu.



Majetok obstarany z dovodu prechodu na EUR k 31.12.2009

v EUR

5.2 IAS 38 Nehmotné aktiva

V IAS 38 Nehmotné aktiva tvori najvyznamnejsiu polozku nehmotného majetku s urcitou dobou Zivotnosti software | KVC
v hodnote 6.867.506,- EUR, ktory zabezpecuje predaj a rezervaciu cestovnych listkov pre cestujlcich.

Ako nehmotné aktivum s neurditou dobou pouZitelnosti sa vykazuje logo Zeleznicnej spolocnosti Slovensko,
a. s. v hodnote 22.142,- EUR, ktoré bolo ku koncu G¢tovného obdobia testované na znizenie hodnoty s vysledkom, ze
nedoslo k zmene jeho hodnoty.

5.3 IFRS 5 Stale aktiva drzané pre predaj

Na zaklade uznesenia Predstavenstva Spolo¢nosti zo dia 7. 3. 2006 boli podla IFRS 5 Stale aktiva drZané pre predaj
vedené nehnutelnosti na Zabotovej a Zelezniiarskej ulici v Bratislave s pozemkami aj s vybavenim. Na zéklade roz-
hodnutia MDPT SR zo dna 6.7.2006 bol predaj tychto nehnutelnosti pozastaveny. Opéatovny suhlas s predajom bol ude-
leny dia 2.7.2007. Na zaklade uznesenia Predstavenstva ZSSK ¢.154/2009 zo dna 18.12.2009 bolo upustené od
planovaného predaja z dévodu nevhodnej situacie pre predaj na trhu nehnutelnosti. Zaroven SeFM navrhla moznost
Ciastocného vyuZitia objektov ako noclazne vlakovych Ciat. Navrh bol zo strany Predstavenstva ZSSK akceptovany
a SeFM bola poverena jeho realizaciou. Uvedeny majetok je k 31.12.2009 vykazovany podla IAS 16.

Sihlas o predaji nehnutelnosti nachadzajlcich sa na Podkolibskej ulici ¢.1 v Bratislave vratane pozemkov v hodnote
20.493 tis. SKK (680.271,- EUR) bol schvéaleny uznesenim Predstavenstva Spolo¢nosti dia 27.8.2007 a nasledne bol
dna 4.10.2007 udeleny MDPT SR predchadzajlci sthlas na odpredaj. Dna 28.7.2009 bolo uznesenim Predstavenstva
¢. 96/2009 schvalené ukoncenie predaja, vzhladom na nepriaznivi situaciu pre predaj na trhu nehnutelnosti.

-

.
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Nehnutelnosti nachadzajice sa na Podkolibskej ulici ¢.1 v Bratislave vratane pozemkov v hodnote 680.271,- EUR sl
k 31.12.2009 vykazované podla IAS 40 Investicie do nehnutelnosti (majetok bol sicasne prenajaty pocas celej doby
vykazovania podla IFRS 5).

V dopravnych prostriedkoch je na zaklade predchadzajlceho rozhodnutia Predstavenstva Spolo¢nosti k 31.12.2009
vykazované HDV v (ctovnej hodnote 1.458,- EUR ako majetok urcéeny na predaj.

Na zaklade uznesenia Predstavenstva Spolocnosti bol na rokovani Dozornej rady Spolo¢nosti dna 9.12.2008 odsu-
hlaseny predaj samoobsluznych predajnych automatov. Zostatkova hodnota majetku k 1.1.2009 bola 7.000,- EUR.
Predaj bol realizovany 25.2.2009 v hodnote 8.330,- EUR aj s DPH.

U majetku ur¢eného na predaj bolo pozastavené odpisovanie. Uvedené aktiva si ocenené v (i¢tovnej alebo reédlnej hod-
note zniZzenej o naklady slvisiace s predajom. Rozhodujlca pre ocenenie je podmienka, podlia ktorej sa ocenuje na niz-
Siu z uvedenych hodnét.

5.4 IAS 40 Investicie do nehnutelhosti

Nehnutelnosti nachadzajlce sa na Podkolibskej ulici €.1 v Bratislave vratane pozemkov v hodnote 20.493 tis. SKK
(680.271,- EUR) boli k 31.12.2008 vykazané na zaklade sihlasu MDPT SR zo dna 4.10.2007 ako uréené na predaj
v zmysle IFRS 5. Dna 28.7.2009 bolo uznesenim Predstavenstva ¢. 96/2009 schvalené ukoncenie predaja, vzhladom
na nepriaznivd situaciu pre predaj na trhu nehnutelnosti. Na zaklade uvedeného si nehnutelnosti nachadzajlce sa na
Podkolibskej ulici €.1 v Bratislave vratane pozemkov vykazované k 31.12.2009 podla IAS 40 Investicie do nehnute-
Inosti. Aj pocas vykazovania podla IFRS 5 Spolo¢nost nehnutelnosti prenajimala.




V sivislosti s prevadzkou nehnutelnosti vykazovanej podia IAS 40 Investicie do nehnutelnosti vznikli k 31.12.2009 uve-
dené naklady:

5.5 IAS 17 Lizingy

Podla IAS 17 Lizingy bol vykazany k 31.12.2009 majetok obstarany prostrednictvom finanéného lizingu v kateg6rii stro-
je, pristroje a zariadenia v G¢tovnej hodnote 12.296,- EUR.

Z majetku Spolocnosti bol v ramci operativneho lizingu k 31.12.2009 prenajimany majetok v celkovej hodnote
1.784.784,- EUR.

Hodnota majetku v ramci operativneho lizingu, kde Spolo¢nost vystupuje ako najomca, predstavuje k 31.12.2009 cel-
kom 52.384.357,-EUR.

5.5.1 Financny lizing

Spolocnost’ ako ngjomca

Spolo¢nost méa uzavretl zmluvu na hardware a software so Zelezniénou spolocnostou Cargo Slovakia, a. s., ktora sa
podla IAS 17 Leasingy vykazuje ako finanény lizing.

v EUR

Zavazky z finanéného lizingu za hardware a software k 31.12.2009 (v EUR) mozno analyzovat' takto:

v EUR

V splatkach splatnych do 1 roka je zahrnuta aj klpna cena za hardware a software po ukonceni najmu vo vyske 100,-
EUR.

-

.
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Urok za hardware a software za rok 2009 bol vo vyke 55.088,12 EUR premietnuty do hospodarskeho vysledku roku
2009.

Spolocnost’ ako prenajimatel

Dfa 30.9.2009 Spolognost uzatvorila zmluvu o n&jme dopravného prostriedku €. 1,/2009-SeTTPP s ngjomcom ZSR -
Vyskumny a vyvojovy Ustav Zeleznic. Predmetom lizingu je elektrickd motorova jednotka 420 953-2 s dobou prenajmu
desat’ rokov. Hruba investicia do lizingu predstavuje ¢iastku 10.000,- EUR, ktorad sa sklada zo vSetkych platieb
a nezarucenej zostatkovej hodnoty. Nezarucena zostatkova hodnota je nulova. Nerealizovany finanény vynos (Urok)
predstavuje na zaciatku lizingu 1.001,- EUR a Cisté investicia do lizingu 8.999,- EUR. Lizingova zmluva obsahuje opciu
na odkipenie predmetu lizingu ndjomcom za 1,- EUR bez DPH.

v EUR

5.5.2 Operativny lizing
Spolocnost’ ako ngjomca
Pre operativne lizingy Spolo¢nost eviduje nasledovny najaty majetok:

v EUR




Spolo¢nost’ eviduje nasledovné budice lizingové splatky podla ndjomnych zmldv na dobu urcitd:

v EUR

Z uvedenych buddcich lizingovych splatok podstatnl ¢ast tvori ndjomné za administrativnu budovu na Roznavskej ulici
v Bratislave.

Za rok 2009 bolo za operativny lizing splatné najomné vo vySke 404.282,65 EUR pre ZSR, 2.026.010,38 EUR pre
Zeleznién( spoloénost Cargo Slovakia, a. s., 9.166,29 EUR za byty pre ¢lenov Statutarnych organov, 2.008,23 EUR za
pozemok na autorampu v Bratislave, 34.230,05 EUR za byt — Zastupitelstvo UIC v Parizi, 745.100,28 EUR za admi-
nistrativnu budovu na Roznavskej ulici v Bratislave, 6.373,23 EUR pre Dopravny podnik Bratislava, a.s., 600.185,60
EUR za klimatizované |6zkové vozne CONVEY a WAGONSERVICE travel a za ostatné administrativne priestory
11.560,09 EUR.

Operativne lizingy za administrativne nebytové priestory a priestory Zelezniénych stanic od ZSR ako aj za administrativ-
ne priestory a podstatni éast kolajisk od Zeleznicnej spolocnosti Cargo Slovakia, a. s. s uzavreté na dobu neurgitd.

Spolocnost’ ako prenajimatel

Spolocnost ¢iastocne prenajima nizSie uvedené objekty, ktoré sl v roku 2009 vykazované podla IAS 17 v Gétovnej hod-
note 1.784.784,- EUR. Zoznam prenajatého majetku vykazovaného podia IAS 40 Investicie do nehnutelnosti je uvede-
ny pri I1AS 40.

-

.
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Okrem majetku vykazovaného vo Vykaze o financnej situacii Spolo¢nost prenajima i majetok nevysporiadany po rozde-
leni ZSR a v uzivani Spolognosti, ktorého roné najomné predstavuje:

v EUR

Spoloc¢nost eviduje nasledovné budice lizingové splatky v dohodnutej mene podia zmlGv o prenajme a zmliv o prave
prechodu cez pozemok na dobu urcitd:

Za rok 2009 bolo splatné ndjomné za prenajaty majetok za ZSR vo vyske 4 382,74 EUR, za Zeleznién( spoloénost
Cargo Slovakia, a. s. vo vySke 13 799,18 EUR a voci ostatnym odberatelom v sume 18 377,48 EUR.

Spolo¢nost ma uzavreté zmluvy na dobu neur€itd v celkovej vySke 20 683,93 EUR.



6  Financné nastroje

6.1 Uvery

Spolo¢nost ma Gvery (v ¢leneni na dlhodobé a kratkodobé) a dlhodobé finanéné vypomoci v nasledovnych menéch:

v tis. EUR, v tis. CHF

6.1.1 Dlhodobé bankové ivery

Stav k 31.12.2009 v tis. EUR, v tis. CHF

Stav k 1.1.2009 v tis. CHF

-

X

.
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6.1.2 Kratkodobé bankové lvery

Stav k 31.12.2009

Stav k 1.1.2009

v tis. EUR

v tis. EUR, v tis. CHF




6.1.3 Dlhodobé finanéné vypomoci

Stav k 31.12.2009 v tis. EUR

Stav k 1.1.2009 v tis. EUR

-

X

.

Splatnost Gverov a dlhodobych finanénych vypomoci je nasledovna:

600C VMYIIAYZ YNAOLIN




UCTOVNA ZAVIERKA 20009

6.2 Informacie o riadeni kapitalu

Viypocet pomeru medzi celkovym kapitalom a cudzimi zdrojmi (gearing ratio):

v EUR

Riadenie kapitalu v ZSSK zodpoveda cielom, ktoré sU stanovené v Stratégii rozvoja ZSSK na roky 2006- 2013.
Stratégia vychadza z poZiadaviek na objem a zvySenie kvality poskytovanej sluzby obyvatelstvu a z potreby zabezpece-
nia kone¢nej splatnosti dlhodobych finanénych vypomoci.

6.3 Financny majetok

Spolo¢nost méa majetkovl G¢ast s nepodstatnym vplyvom v uvedenych spoloénostiach:

v EUR

Dlhodoby finanény majetok — akcie a podiely v inych spolo¢nostiach sa v sllade s IAS 39 v okamihu ich prvotného zad-
Ctovania ocenili v redlnej hodnote poskytnutej za toto aktivum vratane nakladov na obstaranie. Nasledné ocenenie bolo
vykonané podla ich kategorizacie v silade s IAS 39 ako finacné aktiva typu AFS (Available For Sale) — zmena realnej
hodnoty do vlastného kapitalu. Na GCte 414 je vykazana suma 1.696.869,66 EUR z vplyvu zmien reainej hodnoty
k datumu UGctovnej zavierky.



6.4 Derivatové financné nastroje

Stratégia a ciel riadenia rizika: Zaistenie proti negativnym zmenam v reélnej hodnote Grokovych nakladov pre spoloc-
nost

Druh zaistenia: Zaistenie proti zvySeniu Grokovych sadzieb

Zaistené riziko: Urokové riziko

Ocenovanie finanénych derivatov

Ku dnu zostavenia GCtovnej zavierky (k 31.12.) financéné derivaty boli ocenené externou spolocnostou na principe sta-
novenia slCasnej hodnoty vSetkych penaznych tokov z daného instrumentu. Diskontné faktory sl vypocCitané
z aktualnych trhovych dat ziskanych z informacného systému Reuters. OCakavané penazné toky boli stanovené bud
s vyuzitim dopocitania forwardovych Grokovych sadzieb alebo prostrednictvom stochastickej simulacie trhovych pre-
mennych.

v EUR

-

X

.
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7 Pohladavky z obchodného styku a iné kratkodobé a dlhodobé
pohladavky, dotacie

Pohladavky z obchodného styku a ostatné kratkodobé a dlhodobé pohladavky pozostavaji z nasledujlcich poloZiek:

v EUR
Text Stav k 31.12.2009 Stav k 31.12.2008
Pohladavky z obchodného styku celkom 17 562 187 18 382 228
— z toho: opravné polozky na pochybné pohladavky -162 536 -455 354
Pohladavky z obchodného styku celkom, netto 17 399 651 17 926 874
Poskytnuté preddavky na investicie 27 628 045 1 279 460
Iné aktiva 4 130 941 3894 510
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky 49 158 637 23 100 844
Danové pohladavky 101 642 188 10 367 755
Dlhodobé pohladavky 70 449 545 2 598 453
— z toho: pohladavka za vykony ZVVZ 68 189 112 -
financéné derivaty 1882 775 2 598 453
NajvyznamnejSie poloZzky celkovych pohladavok z obchodného styku:
- 8.910.536,- EUR pohladavky za vykony osobnych voznov realizované na Gzemi cudzich Statov
- 2.281.427,- EUR pohladavky voéi zahranicnym odberatelom za vykony hnacich drahovych vozidiel realizované
na (zemi cudzich Statov a za ostatné sluzby zo zahranicia
- 906.477,- EUR pohladavky voci tuzemskym odberatelom za predaj nahradnych dielov z oprav v ZSSK Cargo,
za predaj kovového odpadu, za prepravu cestujlcich a ostatné sluzby
- 500.354,- EUR pohladavky na nahradu za odstranitelné poskodenie vyplyvajlce z poistnych udalosti
— 419.943,- EUR pohladavky voci ZSSK Cargo — reklamacie za opravy Zelezni¢nych kolajovych vozidiel
NajvyznamnejSie poloZzky inych aktiv:
- 1.882.775,- EUR pohladavka z derivatovych operacii voci banke
- 1.736.502,- EUR pohladavky za Skody a odstranitelné poskodenie, za zmluvné pokuty a penale
Pohladavky z obchodného styku podla lehoty splatnosti
v EUR
Text Stav k 31.12.2009 Stav k 31.12.2008
Pohladavky do lehoty splatnosti 16 241 123 17 121 888
Pohladavky po lehote splatnosti 1 321 064 1 260 340
Pohladavky celkom 17 562 187 18 382 228
Z hodnoty pohladavok po lehote splatnosti 1.321.064,- EUR je:
- 1.129.209,- EUR s lehotou splatnosti do 365 dni, kedy sa podla rozhodnutia spolo¢nosti opravné polozky
netvorili
- 191.855,- EUR s lehotou splatnosti nad 365 dni, z ktorych najvyznamnejsie si:
— pohladavky vymahané sldnou cestou vo vyske 162.467,- EUR:
89.486,- EUR TRAIN cestovna agentira Bratislava
25.381,- EUR ZIPP Bratislava

14.180,- EUR ZSR Bratislava



8 Zasoby

v EUR

Na obstarané zasoby nebolo zriadené Ziadne zalozné pravo.

9 Peniaze a penazné ekvivalenty

v EUR

Kontokorentné Gvery tvoria nedelitelnd sic¢ast riadenia penaznych prostriedkov a sU vykazované ako kratkodobé zavaz-
ky. Kontokorentné Gvery sl GCtované na Gcte 221 spolu s penaznymi prostriedkami na bankovych Gctoch a tvoria
k 31.12.2009 hodnotu -57.950.765,87 EUR.

-

X

.
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10 Zakladné imanie, kapitalové a ostatné fondy

Popis zakladného imania, vySka upisaného imania:

v EUR

Zakladné imanie Spoloc¢nosti ku dnu vzniku Spoloénosti bolo tvorené z hodnoty nepenazného vkladu zakladatela.
Penazna suma, v akej sa nepenazny vklad zapocital za plnenie emisného kurzu akcii, ktoré jediny zakladatel nadobu-
dol vymenou za akcie zanikajlcej Zeleznicnej spolocnosti, a. s. a stala sa majetkom jediného zakladatela Zelezni¢nej
spoloc¢nosti Slovensko, a. s. predstavovala Ciastku 6.300.000.000 SKK (209.121.688,91 EUR). V okt6bri 2005 sa
zakladatel rozhodol zvysit zakladné imanie Spolo¢nosti o0 100.000.000 SKK ( 3.319.391,89 EUR).

V maji 2009 bola prevedena konverzia zakladného imania na menu EUR s rozhodnutim stanovit nominainu hodnotu
1 akcie na celé eurad. Hodnota 1 akcie predstavuje 3.319.392 EUR a zakladné imanie Spoloénosti hodnotu
212.441.088 EUR.

Ostatné kapitalové fondy k 31.12.2009 tvoria hodnotu 26.326.902,44 EUR, zakonny rezervny fond k 31. 12. 2009
predstavuje 20.912.168,89 EUR.

11 Vysledok hospodarenia minulych rokov

v EUR




12a Zavazky z obchodného styku a ostatné kratkodobé zavazky
a dlhodobé zavazky

Zavazky z obchodného styku a ostatné kratkodobé a dlhodobé zavézky obsahuju:

v EUR

NajvyznamnejSiu Ciastku zavazkov z obchodného styku tvoria:

— dodavatelia tuzemski v Ciastke 29.013.982,- EUR

- dodavatelia tuzemski — postipenie zavazku Z0S Vritky na Factoring Slovenskej sporitelne a. s., Bratislava v Giastke
7.238.569,- EUR.

Vyska zavazkov do lehoty a po lehote splatnosti
v EUR

Rozhodujdcimi veritelmi s najvy38imi zavazkami s Eurofima, Zelezniéna spoloénost Cargo Slovakia, a. s. a ZSR (uve-
dené v bode 17 poznamok).

Sicastou vySky zavazkov do lehoty a po lehote splatnosti ako aj v Struktire zavazkov podia zostatkovej doby splatnosti
s dlhodobé zavazky (zavazky z ngjmu a ostatné finanéné vypomoci od Eurofimy).

Struktira zavazkov do lehoty splatnosti podla zostatkovej doby splatnosti

v EUR

Clenenie zavazkov podla zostatkovej doby splatnosti od 1 do 5 rokov a viac ako 5 rokov Spolognost eviduje za spo-
locnost Eurofimu.

-

.
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Struktira zavizkov po lehote splatnosti
v EUR

Najvyssiu Ciastku zavazkov po lehote splatnosti do 1 roka Spolo¢nost eviduje za nedorieSené reklamacie za opravy
HDV.

12b Zavazky zo zamestnaneckych pozitkov

12b.1 Kratkodobé zavazky a pohladavky zo zamestnaneckych pozitkov

v EUR

Zavazky zo socialneho fondu

v EUR




12b.2 Dlhodobé zavazky zo zamestnaneckych pozitkov

v EUR

13 Dan z prijmov

13.1 Dan z prijmov splatna

Zelezniéna spoloénost Slovensko, a.s. vykéazala k 31.12.2009 v zmysle slovenskych Gctovnych Standardov vysledok
hospodarenia pred zdanenim (stratu) -18.551.598,92 EUR. Hospodarsky vysledok podla slovenskych Gétovnych Stan-
dardov bol upraveny o polozky zvySujice vysledok hospodarenia vo vyske 8.816.189,83 EUR a o polozky znizujice
vysledok hospodarenia vo vySke 29.030.698,54 EUR. K 31.12.2009 Spoloc¢nost v zmysle platnej danovej legislativy
vykazala danovd stratu v sume -38.766.107,63 EUR.

Podla IFRS predstavuje hospodarsky vysledok (zisk) +27.150.732,- EUR. Rozdiely hospodarskeho vysledku podla SAS
a IFRS s v prilozenej tabulke.

Zeleznicnej spolocnosti Slovensko, a.s. bola v roku 2009 spravcom dane vratena zrazkova dan, ktord bola zrazena
v zmysle § 43, odst. 3, pism. a) z bankovych G¢tov v sume 9.346,75 EUR. Za rok 2009 si ZSSK narokuje vratenie
dane vyberanej zrazkou v sume 763,18 EUR.

-
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k 31. 12. 2009 v EUR

13.2 Odlozena dan z prijmov
v EUR

V zmysle IAS 20 Dane zo zisku sa Zelezniéna spolocnost Slovensko, a.s. rozhodla o vzniknutej odlozenej dariovej pohla-
davke k 31.12.2009 nelctovat vzhladom k tomu, Ze nepredpoklada v budicnosti dosiahnutie dostatocného zakladu
dane, vocCi ktorému by bolo mozné tito pohladavku vyrovnat.



14 Rezervy

Spolocnost' v sllade s IAS 37 tvorila aj rezervy na podmienené zavazky.
Tvorba a éerpanie rezerv v roku 2009 v ¢leneni na kratkodobé a dlhodobé rezervy:

v EUR

-

X

.
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15 Informacie o vynosoch spolocnosti

Spolo¢nost pouZiva druhové ¢lenenie vynosov.

15.1 Udaje o trzbach za vlastné vykony a tovar

Zeleznicna spolocnost Slovensko a.s. vykonava dopravné a obchodné &innosti na Zeleznici. Vynosy Spolognosti pred-
stavuji predovSetkym trzby z medzinarodnej a vnitroStatnej prepravy osob.

Pri tvorbe a schvalovani cien vo vnatrostatnej preprave sa ZSSK riadi vynosom Uradu pre reguléciu Zelezniénej dopra-
vy (URZD), ktory stanovuje maximalne ceny oby&ajného, poloviéného cestovného, Ziackeho tyzdenného, mesacného
a jednorazového cestovného a cestovného pre ob&anov nad 70 rokov, deti do 6 rokov (zdarma), TZP, TZP-S, zlava na
navstevy rodiCov k detom telesne, mentalne alebo zmyslovo postihnutym, chronicky chorym, umiestnenym
v zariadeniach na Gzemi Slovenskej republiky. Rozsah a vy$ka socialnych zliav si vymedzené vo vynose URZD. Cestovné
na TEZ, TREZ, 0Z, na SC, EC a IC vlaky a tieZ komercné zlavy (druhy, rozsah a vySka) st schvalované Predstavenstvom
Zelezniénej spolognosti Slovensko, a.s.. V zmysle platnej Zmluvy o vykonoch vo verejnom zaujme (ZVVZ) dopravca mdze
prepravit cestujlcich aj za niZSiu cenu, ako je stanovena platnym vynosom URZD, avdak o zniZeni musi informovat
MDPT SR spolu s odévodnenim a o¢akavanym prinosom.

Tvorba cien a ich schvalovanie v medzinarodnej preprave podlieha multilateralnym a bilateralnym dohodam s cudzimi
ZelezniGnymi spravami.

Trzby z predaja sluzieb predstavuji predovSetkym trzby:

— z mimoriadnych preprav — cena je vzdy tvorend individualne podla kalkulacného vzorca,

— za sluzobné vlaky — cena je tvorena na zaklade nakladov a si kalkulované na 1 vikm,

— za mimoriadne zastavenia na ,V rozkazy“ a zastavovanie v mimotarifnych bodoch — cena je tvorena v zmysle
Prepravného poriadku ZSSK,

— za posilové vozne pre Ucelové prepravy ZelezniCiarov — vo vnitroStatnej preprave sa cena sklada z ceny za prenajom
voziov a z ceny za prepravu na Uzemi SR. V medziStatnej preprave sa cena sklada z ceny za prenajom voznov, z ceny
za prepravu na (zemi SR a z ceny za prepravu po tratiach cudzich Zelezni¢nych sprav.



15.2 Vyznamné polozky ostatnych vynosov z hospodarskej cinnosti

v EUR

Trzby z predaja dlhodobého HM pozostavaji z odpredaja Zelezni¢nych kolajovych vozidiel v hodnote 9.000,- EUR, odpre-
daja osobnych aut v hodnote 5.380,- EUR a predajnych automatov v hodnote 7.000,- EUR.

Podstatn( ¢ast trZieb z predaja materialu tvoria odpredané nahradné diely vyziskané pri opravach Zeleznic¢nych kolajo-
vych vozidiel. Prevazna Cast tychto nahradnych dielov bola odpredana Zelezniénej spoloénosti Cargo Slovakia,
a. s. v.zmysle platnej zmluvy.

Spolo¢nost ma uzatvorené poistné zmluvy na poistenie drahovych vozidiel pre pripady odstranenia nasledkov porich
a poskodenia celkov, ako najvyznamnejSiu polozku hmotného majetku.

Sposob a vyska poistenia dlhodobého majetku
v EUR

-

X

.
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15. 3 Dotacie
15.3.1 Dotacie na hospodarsku cinnost’

ZSSK ma so Slovenskou republikou zastipenou Ministerstvom dopravy, post a telekomunikacii SR (MDPT SR) uzatvo-
rend Zmluvu o vykonoch vo verejnom zaujme, na zaklade ktorej prevadzkuje osobn( Zelezniénl dopravu. Na jej reali-
zaciu kaZdorocne ziskava finan¢né prostriedky zo Statneho rozpodtu.

Na zaklade rozhodnutia MDPT SR ¢. 60/RA-2009 zo dna 30.09.2009 bola z(¢tovana pohladavka vo¢i MDPT vo vyske
71.933.047,86 EUR na pokrytie strat za roky 2004 — 2008, so splatnostou 30.09.2012. Nakolko pohladavka od Statu
je dlhodoba, jej vySka bola upravena metédou efektivnej Grokovej miery na sicasnd hodnotu, ktora k 31.12.2009 pred-
stavuje 68.189.112,- EUR.

v EUR
Text Priznanie dotacie r. 2009
Dotéacia zo zmluvy o vykonoch vo
verejnom zaujme — kratkodoba — na rok 2009 202 482 635
Dotéacia zo zmluvy o vykonoch vo
verejnom zaujme — dlhodoba — za roky 2004 - 2008 68 189 112

15.3.2 Dotacie na investicie

Dotacia zo Statneho rozpoctu

V roku 2009 bola medzi MDPaT SR a ZSSK uzavreta zmluva o poskytnuti kapitalovych transferov z rozpoctovej kapito-
ly MDPaT SR, ktorej Gcelom je zabezpecenie finanénych prostriedkov vo vyske 33.193.919,- EUR na financovanie inves-
tiénych akcii ZSSK (rekonstrukciu MV 810 a 811 na jednotky 813 a 913, modernizaciu Bmee na RIC, modernizaciu
Bdt, rekonstrukciu a modernizaciu HDV.)

Dotéacia na obstaranie investicii je v stlade s IAS 20 vykazovana vynosovym pristupom tzn., je rozpistana do vynosov
v sUlade s GEtovanymi odpismi majetku obstaraného z prostriedkov dotacie.

Dotacia zo Statneho rozpoctu v kombinacii s dotaciou zo Strukturalnych fondov EU

Za Gcelom obnovy parku Zelezni¢nych kolajovych vozidiel pre primestski a medziregionalnu verejn( zelezniénd osobnd
dopravu SR nasa spolocnost v roku 2009 zacala Cerpat nenavratny financny prispevok (NFP). Podla Zmluvy o poskytnuti
NFP podiel Statneho rozpoctu SR predstavuje 50% z vySky rozhodnutia Eurépskej komisie, zvySnych 50% predstavuje
podiel Eurépskeho fondu regionalneho rozvoja.

v EUR
Text Priznanie dotacie r. 2009 Prijem dotacie r. 2009
Dotécia zo Statneho rozpodtu 33 193 915 33193 915
Dotéacia zo Struktural. fondov EU 8 815 581 8 815 581
Dotéacia zo Statneho rozpocétu — v kombinacii
s dotaciou zo Strukturalnych fondov 8 815 582 8 815 582
Dotacie na investicie: 50 825 078 50 825 078



15.4 Vyznamné polozky finanénych vynosov a celkova suma kurzovych ziskov

Vynosy z derivatovych operacii boli z Grokovych finanénych derivatov.

v EUR

-

X

.
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16 Informacie o nakladoch spolocnosti

Spoloc¢nost pouZiva druhové ¢lenenie nakladov.
16.1 Spotrebovany material a sluzby

Spotrebovany material a sluzby pozostavaju z tychto poloZiek:

v EUR

Vyznamnou poloZkou spotrebovanych materialov a sluzieb za rok 2009 je spotreba energie, opravy a Udrzba Zeleznic¢-
nych kolajovych vozidiel a ostatné sluzby.

V ramci spotrebovanej energie je podstatna elektricka trakéna jednosmerna a striedava energia. Naklady na opravy sa
tykaju v prevaznej miere Zelezniénych kolajovych vozidiel. Na tito ¢innost méa Spolo¢nost uzatvorend zmluvu
s dodéavatelom Zelezniéna spolognost Cargo Slovakia, a. s.

V mensej miere vznikajd Spolocnosti naklady na opravu zariadeni na predaj cestovnych listkov a tiez naklady na opra-
vu vypoctovej a kancelarskej techniky.

Najvacsou polozkou sluzieb je Ghrada poplatku za ZelezniénG dopravnil cestu pre spolocnost ZSR.
Vyznamnymi sluzbami sG tieZ sluzby pomocnej prevadzky realizované Zeleznicnou spolocnostou Cargo Slovakia, a. s..

Ide o sluzby tykajlce sa Cinnosti spojenych s posunmi Zelezni¢nych kolajovych vozidiel v Zelezni¢nych staniciach, aj po
Sirokorozchodnych tratiach.



Medzi ostatné sluzby patria vykony osobnych vozhov a hnacich drahovych vozidiel (HDV), ktoré sa tykajd odpoctovych
finan€nych vyrovnavok za osobné vozne a HDV s cudzimi Zeleznicami (t. j. realizované pohrani¢né vykony HDV, OV, rus-
fovych a vlakovych Ciat).

Z nakladov na platené najomné pravnickym osobam je najvacSou polozkou najomné platené Zelezniénej spoloénosti
Cargo Slovakia, a. s. DalSiu vyznamn( Cast tvori platené najomné pre ZSR, ktoré Spolocnosti prenajima nebytové
priestory v jednotlivych Zelezninych staniciach a administrativne priestory. BlizSie vymedzenie nakladov za najomné je
uvedené v nasledujlcej tabulke:

v EUR

V nakladoch za sluzby informacnych technolégii si zahrnuté inStalacie, aktualizacie, (drZba, podpora, poradenstvo
a rozvoj softwaru, a to hlavne Windows, SAP R/3, V.0.System, IKVC a tieZ drobné nakupy a servis vypoctovej techniky.

16.2 Osobné naklady

Osobné néaklady pozostavajl z tychto poloziek:
v EUR

-

X

.
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Platy a odmeny ¢lenov Statutarnych, dozornych a inych organov vyplatené za rok 2009 su:

v EUR

Zelezniéna spolocnost Slovensko, a. s. poskytuje za éinnost v dozornej rade a predstavenstve jej clenom pefazn
odmenu.

Uvedené cCiastky podliehaji danovym a odvodovym povinnostiam v zmysle platnych pravnych noriem.
Priemerny pocet zamestnancov za rok 2009 je uvedeny v nasledujlcej tabulke:




16.3 Prevadzkové naklady

Prevadzkové naklady tvoria:

V roku 2009 sa tvorili rezervy na prislusné nakladové ¢ty podla charakteru rezervy.
Tvorba rezerv je podrobnejSie uvedena v bode 14 poznamok.

16.4 Ostatné financné naklady

-

X

Ostatné finan¢né naklady pozostavaji z tychto poloZiek:

.
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17 Spriaznené osoby

Spriaznenymi osobami Zeleznicnej spoloénosti Slovensko, a. s. si tieto podniky:

Medzi Spoloénostou a spriaznenymi osobami Zeleznice Slovenskej republiky a Zelezniéna spolognost Cargo Slovakia,
a. s. je organizacné prepojenie. So zahraniénou spolocnostou Eurofima ma Zelezniéna spolocnost Slovensko,
a. s. majetkové prepojenie.

v EUR

Majetkova Gcast’ Spolocnosti k 31.12.2009 na zakladnom imani inych zahraniénych subjektov s nepodstatnym vply-
vom:




18 Vyznamni dodavatelia a odberatelia

Najvyznamnejsi dodavatelia Spolocnosti (okrem spriaznenych osob) za rok konéiaci sa 31.12.2009:

v EUR

Najvyznamnejsi odberatelia Spolo¢nosti (okrem spriaznenych osob) za rok konéiaci sa 31.12.2009:

v EUR

Vzhladom na stav pohladavok a zavazkov Spoloénost povazuje hranicu 600 tis. EUR pri vybere vyznamnych dodavate-
lov a 100 tis. EUR pri vybere vyznamnych odberatelov za dostatocne adekvatnu pre preukazanie vyznamnosti.

-

X

.
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19 Vyznamné informacie nezachytené vo finanénych vykazoch

Spolo¢nost’ eviduje mimo slvahy tieto vyznamné polozky majetku, pohladavok a zévazkov k 31.12.2009:
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v EUR

V nasledujlcej tabulke je uvedeny nevysporiadany majetok z nedorieSenych vlastnickych vztahov medzi Zelezni¢nou
spolo¢nostou Slovensko a.s. a ZSR, pochadzajlce z obdobia vzniku pravneho predchodcu nasej firmy — Zeleznicnej spo-
lodnosti a. s. Jednd sa o majetok Specifikovany v prilohe €. 10 Projektu rozdelenia Zelezniénej spolocnosti
a.s. schvaleného akcionarom dna 13.12.2004 a zverejneného v zbierke listin OR.

Z tejto skupiny ostal v majetku ZSR k 31.12.2009 nevysporiadany majetok vedeny v prilohe ¢. 10B Projektu rozdele-
nia.

Zeleznicéna spoloénost Slovensko, a.s. majetok eviduje v podsivahovej evidencii.

v EUR




20 Vyznamné udalosti po datume zostavenia Vykazu o financnej
situacii

Dna 2.3.2010 Zeleznicna spoloénost Slovensko, a. s., zrealizovala restrukturalizaciu finanéného derivatu EUROFIMA
VL. (riziko sa prejavilo po znizeni kiGCovej Grokovej sadzby ECB na 1 % p.a.), uzatvoreného v aprili 2006 s bankou CALY-
ON. Dévodom restrukturalizacie derivatu bolo ohranicenie rizika si¢asného a budlceho negativneho dopadu, vyplyvaj-
Uceho z prudkého poklesu Grokovych sadzieb, a to formou uzatvorenia nového finanéného derivatu s bankou NOMURA
plc., ktory:

1.) V plnej miere kompenzuje vSetky negativne pinenia — platby, vyplyvajlce z pévodného derivatu EUROFIMA VI., az do
jeho splatnosti (,zrkadlovy derivat).

2.) Jednoznaéne ohraniuje riziko plnenia — platieb, vyplyvajlce z nového derivatu, a to formou zadefinovania maxi-
malne moznej hodnoty, neprekrocitelnej bariéry (derivat s uréenou bariérou ,cap*).

Na ohranicenie rizika derivatu EUROFIMA VI. pozitivne reagovala aj externa spolo¢nost, ktora vykonala pre ZSSK oce-
nenie derivatov k 31.12.2009.

600C YMHIIAYZ YNAOLON
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21 Naklady spojené s prechodom na menu Euro




22 Odsuhlasenie Gctovnej zavierky na zverejnenie

Individualna Gétovna zavierka Zeleznicnej spoloénosti Slovensko a. s. zostavena v sllade s Medzinarodnymi Standar-
dami pre financné vykaznictvo v zneni prijatom Eurépskou Uniou k 31.12.2009 na stranach 1 — 64 bola odsUhlasena
na zverejnenie Predstavenstvom Spoloc¢nosti.

Podpisovy zaznam osoby zodpovednej za:

vedenie Gétovnictva zostavenie Gctovnej zavierky
Ing. Magdaléna Pongoova Ing. Zdenka Stojkovicova
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