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VYKAZ FINANCNE] POZICIE
K 31. DECEMBRU 2012

(v tis. EUR) Pozn. | 31. december 2012| 31. december 2011
AKTiVA
Dlhodobé aktiva
Dlhodoby hmotny majetok 4 733 945 603 848
Investicie do nehnutelnosti 4 653 653
Dlhodoby nehmotny majetok 5 4 829 4007
Finanény majetok 6 5050 5015
Dlhodobé pohladavky zo Zmluvy o dopravnych sluzbach vo verejnom zaujme 22 0 80 634
Ostatné dlhodobé aktiva 7 986 1 658
745 463 695 815
Obeizné aktiva
Zasoby 8 7575 3 240
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky 9 27 818 30530
Pohladavky zo Zmluvy o dopravnych sluzbach vo verejnom zaujme 22 16 178 70 537
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty ] 31379 20 277
82 950 124 584
Aktiva klasifikované ako drzané na predaj 4 1015 423
AKTIiVA SPOLU 829 428 820 822
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
Vlastné imanie
Zakladné imanie I 212 441 212 441
Zakonny rezervny fond Il 24118 24118
Ostatné fondy I -33 622 -33 622
Neuhradena strata I -24 147 -8 382
Zisk / (strata) za Uctovné obdobie I -11272 -15 765
Vlastné imanie spolu 167518 178 790
Dlhodobé zavazky
Dlhodobé finan¢né vypomoci 12 109 706 119 706
Urogené Gvery a pozicky I3 103 015 28 204
Zamestnanecké pozitky 14 9 040 6794
Rezervy I5 6 459 2186
Finan¢né derivaty 6 39 535 40 431
Odlozena dan 20 11738 10 858
Ostatné dlhodobé zavazky 17,23 164 227 109 360
443 720 317 539
Kratkodobé zavazky
Kratkodobé finan¢né vypomoci 12 10 000 7 244
Urocené Gvery a pozicky 13 89 323 211530
Zamestnanecké pozitky 14 690 554
Rezervy I5 5567 1 355
Zavézky z obchodného styku a ostatné zavazky 18,23 112610 103 810
218 190 324 493
Zavazky spolu 661910 642 032
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY SPOLU 829 428 820 822
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VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
ZA ROK KONCIACI 31. DECEMBRA 2012

(v tis. EUR) Pozn. 31. december 2012 |31. december 201 |

Vynosy
Preprava osob a suvisiace vynosy 21 111 880 101 778
Dotacie zo Zmluvy o dopravnych sluzbach vo verejnom zaujme 22 217 508 204 999
Ostatné dotacie 23 10731 5779
340 119 312556
Naklady a vydavky
Spotreba a sluzby 25 -184 194 -184 546
Osobné naklady 26 -90 108 -70 789
Odpisy, amortizacia a znizenie hodnoty hmotného majetku 4,5 -64 814 -55 682
Ostatné prevadzkové (naklady) vynosy, netto 24 -652 -2 339
-339 768 -313 356
Finanéné (naklady) prijmy
Finanéné prijmy 27 3339 2923
Finan¢né naklady 28 -7 667 -7 038
Straty z financnych derivatov 29 -6 409 -10 522
-10 737 -14 637
Danové naklady 20 -886 -328
Zisk / (strata) za u¢tovné obdobie -11 272 -15 765
Ostatny komplexny vysledok: 0 0
Pohyb v zabezpecovacich obchodoch penaznych tokov, netto
Ostatny komplexny vysledok za i¢tovné obdobie 0 0
Celkovy komplexny vysledok za uétovné obdobie -11 272 -15 765
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VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANI
ZA ROK KONCIAC! 31. DECEMBRA 2012

(v tis. EUR)

Zakladné
imanie

Zakonny
rezervny
fond

Neuhradena
strata

Ostatné
fondy

Zisk / (strata)
za ucétovné
obdobie

Stav k I. januaru 2011 212 441 23 627 -33 622 -13 147 5256 194555
Zisk / (strata) za U¢tovné obdobie 0 0 0 0 -15765 -15765
Ostatny komplexny vysledok 0 0 0 0 0 0
Celkovy komplexny vysledok 0 0 0 0 -15 765 -15 765
Rozdelenie zisku 0 491 0 4765 -5256 0
Stav k 31. decembru 2011 212 441 24118 -33 622 -8 382 -15765 178790
Zisk / (strata) za Uctovné obdobie 0 0 0 0 -11272 -11 272
Ostatny komplexny vysledok 0 0 0 0 0 0
Celkovy komplexny vysledok 0 0 0 0 -11272 -11 272
Rozdelenie zisku 0 0 0 -15765 15765 0
Koneény zostatok k 31. decembru 2012 212 441 24118 -33 622 -24 147 -11272 167518




UCTOVNA ZAVIERKA | 2012

VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
ZA ROK KONCIAC! 31. DECEMBRA 2012

(v tis. EUR) Pozn.| 31.december 2012 31. december 201 |

Prevadzkové prijmy 460 326 373 284
Prijmy z hlavnej ¢innosti 156761 129 804
Prijem za vykony vo verejnom zaujme 22 355833 204 999
Ostatné prijmy 14498 8 300
Prijmy z medzindrodného zd¢tovania | 321 779
Prijmy z prevadzkovych tverov -68 087 29 402
Prevadzkové vydavky -321 203 -295 475
Vydavky na material -35929 -24 617
Vydavky na sluzby -198 492 -195 353
Poplatok za dopravnu cestu -61 308 -62 583
Mzdy a ostatné osobné naklady -84 450 -71 094
Poistné -2332 4411
Prijaté aroky 2 I
Zaplatené aroky -2780 -3 747
Dividendy +/- 0 0
Dan z prijmov +/- -6 0
CASH FLOW Z PREVADZKOVE)] CINNOSTI 136 339 74 073
Prijmy z predaja dlhodobych aktiv | 86
Dotécia na investicie zo $tatneho rozpoctu 0 0
Dotécia na investicie zo dtrukturalnych fondov EU 23 67 020 65 508
Nakup dlhodobych aktiv -195 580 -108 615
CASH FLOW Z INVESTICNE] CINNOSTI -128 559 -43 021
Finanéné prijmy 100 781 50711
Prijmy z Gverov poskytnuté bankami 94 155 47 557
Prijmy z prijatych péziciek 0 0
Ostatné financné prijmy 6626 3154
Finanéné vydavky -94 500 -59 451
Vydavky z Gverov poskytnuté bankami -73 497 -35335
Vydavky na splacanie poziciek -7 243 -13 000
Vydavky na hradu zavazkov za leasing 0 0
Ostatné financné vydavky -13760 -1 116
Zaplatené uroky -2 959 -3 104
CASH FLOW Z FINANCNE] CINNOSTI 3322 -11 844
f;:;éezlg'iijﬁeii t(:;\iienie) stavu penaznych prostriedkov a penaz- 1102 -19 208
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty k |. januaru 10 20 277 1 069
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty k 31. decembru 10 31379 20 277
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POZNAMKY K INDIVIDUALNE] UCTOVNE] ZAVIERKE
ZA ROK KONCIACI 31. DECEMBRA 2012

2 VSEOBECNE INFORMACIE

INFORMACIE O SPOLOCNOSTI

Zelezni¢na spolo¢nost’ Slovensko, a. s., (,ZSSK” alebo ,,Spolo¢nost”), akciova spolocnost’ registrovana v Slovenske;
republike, bola zaloZena dia 13. decembra 2004 ako jedna z dvoch néaslednickych spolo¢nosti spolo¢nosti Zelezni¢na
spolo¢nost, a. s. (,ZS”). Spolo¢nost bola |. januara 2005 zapisand do Obchodného registra vedenom na Okresnom
stide Bratislava |, oddiel Sa, vlozka 3497/B, ICO 35 914 939, DIC 20 219 200 76.

Vyhradnym vlastnikom (jedinym akcionarom) Spoloc¢nosti je Stat. Prava Statu ako akcionara vykonava Ministerstvo dopra-
vy, vystavby a regionalneho rozvoja Slovenskej republiky (,MDVRR") so sidlom Namestie slobody 6, 81 | 06 Bratislava.
Spolo¢nost’ teda nie je sucastou ziadneho konsolidovaného celku. Spolo¢nost’ nie je neobmedzene ruéiacim spoloc¢-
nikom v Ziadnej spolo¢nosti.

Predchodca Spoloénosti ZS, bola zalozena dia . januara 2002 vyRatim a viozenim &asti podniku Zeleznic Slovenskej
republiky (,ZSR”) a prevzala zodpovednost za poskytovanie nékladnej a osobnej Zelezni¢nej dopravy a dopravné
sluzby v ramci Slovenska, kym ZSR st nadalej zodpovedné za prevadzkovanie dopravnych ciest. ZS bola s platnostou
od 31. decembra 2004 zrusena bez likvidacie. Nahradili ju po rozdeleni dve novozalozené naslednicke spolocnosti:
ZSSK pre osobnl dopravu a dopravné sluzby a Zelezni¢na spolo¢nost’ Cargo Slovakia, a. s., (,ZSSK CARGO”) pre
nakladnd dopravu a dopravné sluzby.

HLAVNE CINNOSTI

Spolocnost ako prevadzkovatel dopravy na drahe zabezpecuje dopravné a prepravné sluzby zodpovedajlice zaujmom
dopravnej politiky Statu a poziadavkam trhu. Vykony v osobnej doprave su zabezpecované v stlade so Statnou do-
pravnou politikou Slovenskej republiky a na zéklade Zmluvy o dopravnych sluzbach vo verejnom zaujme, uzatvorenej
podla zékona Narodnej rady Slovenskej republiky ¢. 514/2009 Z. z. o drahach v zneni neskorsich predpisov medzi
Zelezni¢nou spoloénostou Slovensko, a. s. ako dodavatelom a $tatom (zastdpenym MDVRR) ako objednévatelom.

SIDLO SPOLOCNOSTI
ROZNAVSKA |

832 72 BRATISLAVA
SLOVENSKO

Tato uctovna zavierka je ulozena v sidle Spolocnosti a v Obchodnom registri Okresného sidu Bratislava |,
Zahradnicka 10, 812 44 Bratislava, Slovensko.
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2. VYCHODISKA PRE ZOSTAVENIE UCTOVNE) ZAVIERKY

Uttovné zavierka Spolo¢nosti za predchadzajice G¢tovné obdobie bola schvalena riadnym Valnym zhromazdenim,
ktoré sa konalo dha 2 |.septembra 2012.

Uctovné zavierka bola zostavena na zaklade historickych cien, s vynimkou niektorych derivatovych finanénych nastrojov,
ktoré sa ocenili v redlnej hodnote k 31. 12. 2012. Tato Uétovna zavierka je zostavena v stlade s ¢lankom 17a (6) Zakona
431/2002 o Uctovnictve za Uctovné obdobie od |. januara 2012 do 31. decembra 2012.

Uttovna zavierka Spolo¢nosti bola zostavena za predpokladu nepretritého trvania jej ¢innosti, ¢o je podporené aj
podpisanou Zmluvou o dopravnych sluzbach vo verejnom zaujme uzavretej diia 27. decembra 2010 so Slovenskou
republikou v zastipeni MDVRR na obdobie 10 rokov pocntc |. januarom 201 1.

Tato Gctovna zavierka a poznamky k Uctovnej zavierke su vykdzané v tisicoch EUR.

U¢tovnym obdobim je kalendarny rok.

VYHLASENIE O ZHODE

Uttovna zavierka bola zostavena v stlade s Medzindrodnymi $tandardmi pre finanéné vykazovanie a vietkymi platnymi
IFRS prijatymi v ramci EU. IFRS zahffiajd $tandardy a interpretacie schvalené Radou pre medzindrodné G¢tovné tandardy
(,IASB*) a Vyborom pre interpretacie medzinarodného finanéného vykazovanie (,,IFRIC*).

V stcasnosti vzhladom k procesu prijimania IFRS EU a vzhladom k povahe aktivit Spolo¢nosti, neexistuju Ziadne rozdiely v IFRS t¢tovnych

zasadach aplikovanymi Spolo¢nostou a IFRS prijatymi EU.



UCTOVNA ZAVIERKA | 2012

2.2 ZMENY UCTOVNYCH ZASAD A ZVEREJNOVANI

Pouzité Uctovné zasady su konzistentné s Gctovnymi zasadami pouzitymi v individualnej U¢tovnej zavierke zostavenej

k 31. decembru 201 I, okrem nasledovnych pripadov:

Spolo¢nost’ aplikovala nasledujice nové a novelizované Standardy IFRS a interpretacie IFRIC k |. januaru 2012, vSetky

prijaté v ramci Eurépskej Gnie (EU):

IAS 12 Dodatok k IAS 12 Odlozena dan: Navratnost podkladovych aktiv (G¢inné pre Uctovné obdobia zacinajuce
| januara 2012 alebo neskdr);

IFRS |  Dodatok k Prvému uplatneniu Medzinarodnych standardov pre financné vykaznictvo — vysoka hyperinflacia
a zrusenie pevnych datumov pre prvouplatiovatelov (Ucinny pre Uctovné obdobia zacinajuce . jula 201 1
alebo neskér)

IFRS 7 Dodatok k Finanénym nastrojom: zverejiovanie — zdokonalenie zverejfiovania pri prevodoch finan¢nych aktiv
(GCinny pre Uctovné obdobia zadinajuce . jula 201 | alebo neskor)

Spolocnost neaplikovala skor Ziadny z IFRS Standardov, pri ktorom sa nevyzaduje jeho prijatie k datumu, ku ktorému

N

je zostavena Uctovna zavierka (,,stvahovy def

V pripade, ak aplikacia Standardu alebo interpretacie ma vplyv na Uctovnu zavierku alebo vykonnost Spolocnosti, jej
vplyv je opisany nizsie:

Dodatok k IAS 12 Odlozena dan: Navratnost’ podkladovych aktiv
Dodatok objasiuje vypocet odlozenej dane na investicny majetok ocenovany v redlnej hodnote a predstavuje vyvrati-

telny predpoklad, Ze odlozend dan k investicnému majetku ocefiovanému modelom reélnej hodnoty v stlade s |AS 40
ma byt urcena za predpokladu, ze jeho Gctovna hodnota bude ziskana prostrednictvom predaja. Zahria poziadavku
urcit’ odlozend dan neodpisovaného majetku ocenovaného modelom precenenia v sulade s IAS 16 vzdy na zaklade
predpokladu predaja. Aplikacia tohto dodatku nemala vplyv na financnu poziciu alebo vykonnost' Spolocnosti.

Dodatok k Prvému uplatneniu Medzinarodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo — vysokd hyperinflacia a zrusenie

pevnych ddtumov pre prvouplatiiovatelov

IASB vydala usmernenie na to, ako ma Uctovna jednotka pokracovat'v prezentovani Uctovnej zavierky zostavenej podfa
IFRS, ked jej funkénd mena prestane byt hyperinflacna. Aplikacia tohto dodatku nemala vplyv na finanénd poziciu
alebo vykonnost’ Spolo¢nosti.

Dodatok k Finanénym néstrojom: zverejhiovanie — zdokonalenie zverejfiovania pri prevodoch finanénych aktiv

Tento dodatok pozaduje dodatocné vykazanie o finanénych aktivach, ktoré boli prevedené ale neboli odictované
tak, aby to umoznilo uzivatefom Uctovnej zavierky porozumiet’ vztahu tychto aktiv, ktoré neboli odictované a ich
priradenych zavazkov. Navyse, dodatok pozaduje vykazanie o pokracujlcej zainteresovanosti v oductovanych aktivach
tak, aby to umoznilo uzivatelom posudit’ charakter tejto zainteresovanosti a rizikd spojené s fou. Aplikacia tohto
dodatku nemala vplyv na finanénu poziciu alebo vykonnost' Spolo¢nosti.
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MEDZINARODNE STANDARDY PRE FINANCNE VYKAZOVANIE,
KTORE BOLI VYDANE, ALE NIE SU ZATIAL UCINNE

K datumu zostavenia tejto Uctovnej zavierky boli schvéalené a vydané Radou pre Medzindrodné Uctovné Standardy

(IASB) Standardy a interpretacie, ktorych ucinnost’ nastane az po I. |. 2013 (Cast’ ucinna od stanoveného datumu

a Cast' Standardov zatial neschvélena):

IAS |

IAS 19
IAS 27

IAS 28
IFRS 9
IFRS 10
IFRS I
IFRS 12
IFRS 13
IFRS 7
IAS 32
IFRS |
IFRS 12

IAS 27

Dodatok k IAS | Prezentacia Uctovnej zavierky — Prezentacia poloziek ostatnych sucasti komplexného vysledku,
(G¢inny pre Gctovné obdobia zacinajuce . jula 2012 alebo neskor);

Dodatky kIAS 19 Zamestnanecké pozitky, (G¢inné pre Uctovné obdobia zacinajlce |. januara 2013 alebo neskér);
Revidovany IAS 27 Individualna Uc¢tovna zavierka, (Ucinny pre uctovné obdobia zadinajuce |. januara 2014
alebo neskér);

Revidovany IAS 28 Podiely v pridruzenych podnikoch, (Gcinny pre Gétovné obdobia zacinajuce |. januara
2014 alebo neskor);

Finanéné nastroje, (Ucinny pre Uctovné obdobia zadinajuce |. janudra 2015 alebo neskér);

Konsolidovana uctovna zavierka, (Ucinny pre Gctovné obdobia zacinajuce |. januara 2014 alebo neskér);
Spolocné podnikanie, (Ucinny pre Uc¢tovné obdobia zacinajlce |. janudra 2014 alebo neskér);

Zverejnenia podielov v inych spolocnostiach, (Ucinny pre Uc¢tovné obdobia zadinajuce |. januara 2014 alebo neskér);
Ocenovanie redlnou hodnotou, (G¢inny pre Gctovné obdobia zacinajuce |. januara 2013 alebo neskor);
Dodatky k IFRS 7 Zverejfnovanie — Zapoditanie financnych aktiv a financnych zavazkov, (Gc¢inné pre Uctovné
obdobia zacinajuce |. januara 2013 alebo neskér);

Dodatky k IAS 32 Zapocitanie financnych aktiv a finanénych zavazkov, (Ucinné pre Uctovné obdobia zacinajlice
| janudra 2014 alebo neskdr);

Dodatky k IFRS | Statne poZicky (Gcinny pre Gétovné obdobia zacinajuce |. januara 2013 alebo neskér, tento
$tandard nebol zatial schvaleny EU);

Dodatky k IFRS 10, IFRS || a IFRS 12 Navod na prechod (Gcinné pre Gctovné obdobia zadinajluce . januara
2012, zosuladené s datumom Ucinnosti IFRS 10, IFRS 11 a IFRS 12);.

Dodatky k IFRS 10, IFRS 12 a IAS 27 Investi¢né subjekty (Gcinné pre Gctovné obdobia zacinajuce |. januara
2014, tieto dodatky neboli zatial schvalené EU). Tieto dodatky sa tykaj osobitnej triedy podnikania, ktora
sa definuje ako investi¢né subjekty.

Projekt vylepSenia Medzinarodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo (vydané v maji 2012)

Nasledujlce Standardy a interpretacie boli upravené:

IFRS |
IAS |

IAS 16
IAS 32
IAS 34

Prvé uplatnenie Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva
Prezentacia Uctovnej zavierky

Nehnutelnosti, stroje a zariadenia

Finanéné nastroje: prezentacia

Financné vykazovanie v priebehu G¢tovného roka

Tieto vylepSenia su U¢inné pre Uctovné obdobia zacinajuce |. januara 2013 alebo neskor. Tieto vylepSenia neboli zatial

schvalené EU.
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Zasadné dopady tychto zmien su nasledovné:

Dodatok k IAS | Prezentacia Uctovnej zavierky — Prezentacia poloZiek ostatnych sucasti komplexného vysledku
Tento dodatok k IAS | meni zoskupenie poloziek prezentovanych v ostatnych sucastiach komplexného vysledku.
Polozky, ktoré mozu byt reklasifikované do vykazu ziskov a strat v budicnosti (napr. pri oductovani alebo vysporiada-
ni), budu prezentované samostatne od poloziek, ktoré nikdy nebudu reklasifikované do vykazu ziskov a strat. Tento
dodatok nemal vyznamny vplyv na individualnu G¢tovnud zavierku.

Dodatky k IAS 19 Zamestnanecké pozitky
Tieto dodatky eliminuju pristup koridoru a pocitaju finanéné naklady na Cistej baze financovania. Naklady minulej sluzby

maju byt zalctované v momente, ked je plan zmeneny alebo kratenie nastane. Pred tymto dodatkom naklady minulej
sluzby boli vykézané ako naklad rovnomerne pocas priemerného obdobia, pocas ktorého na ne vznika zavazny narok.

Revidovany IAS 27 Individudlna uc¢tovna zavierka

V dosledku vydania novych IFRS 10 a IFRS 12, to ¢o zostalo v IAS 27 je limitované na Gc¢tovanie dcérskych spoloc¢nosti,
spolo¢nych podnikov a pridruzenych spoloc¢nosti v individualnej G¢tovnej zavierke. Spolo¢nost’ prevri vplyv tejto revizie
na individualnu Uctovnu zavierku.

Revidovany IAS 28 Podiely v pridruzenych podnikoch
V dbésledku vydania novych IFRS 'l a IFRS 12, IAS 28 bol premenovany na IAS 28 Podiely v pridruzenych a spolocnych
podnikoch a opisuje aplikaciu metédy vlastného imania na podiely v spoloc¢nych a pridruzenych podnikoch. Tato revizia

nebude mat vyznamny vplyv na individualnu G¢tovnu zavierku.

IFRS 9 Finan¢né néstroje

IFRS 9 je prvy Standard vydany ako Cast'SirSieho projektu nahradenia IAS 39. IFRS 9 ponechava, ale zjednodusuije rozli¢né
ocenovacie modely a ustanovuje dve hlavné kategdrie ocenovania pre financné aktiva, a to: amortizované naklady
a redlnu hodnotu. Zaklad klasifikacie zavisi od modelu podnikania spolo¢nosti a charakteru zmluvnych penaznych tokov
financného aktiva. Navod na testovanie znizenia hodnoty finanénych aktiv a Uétovanie o zabezpecovacich nastrojoch
plati nadalej tak, ako je uvedené v IAS 39. Spolo¢nost preveri vplyv tohto Standardu na individudlnu U¢tovnu zavierku.

IFRS 10 Konsolidovand Uctovna zavierka

Cielom IFRS 10 je zaviest principy prezentovania a pripravy konsolidovanej Gctovnej zavierky, v pripade, ze spolo¢nost’
kontroluje jednu alebo viac spolo¢nosti. Urcuje principy kontroly a stanovuje kontrolu ako zaklad pre konsolidaciu.
Upravuje ako pouzit' principy kontroly na zistenie ¢i investor kontroluje spolocnost, do ktorej investuje, a teda ju musi
konsolidovat. Uréuje Uctovné poziadavky na pripravu konsolidovanej Uctovnej zavierky. Tento Standard nebude mat’
vplyv na individudlnu Gctovnu zavierku.

IFRS || Spolo¢né podnikanie

IFRS || je realistickejsim odrazom spolo¢ného podnikania tym, Ze sa zameriava na prava a povinnosti dohody o spo-
lo¢nom podnikani skor ako na jej pravnu formu. Existuju dva typy spolo¢ného podnikania: spolocné ¢innosti a spolocny
podnik. Spolo¢né ¢innosti vzniknu, ked osoby so spolo¢nou kontrolou maji pravo na majetok a povinnost' zo zavazkov
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plyntcich z dohody, a preto Uctuju o svojom pomernom podiele na majetku, zavazkoch, vynosoch a nakladoch.
Spolo¢né podniky vznikajd, ked osoby so spolocnou kontrolou maju pravo na cisté aktiva plyntce z dohody, a preto
Uctuju metddou vlastného imania. Metdda proporcionélnej konsolidacie spoloénych podnikov uz nie je povolena.
Tento Standard nebude mat vyznamny vplyv na individudlnu uctovnu zavierku.

IFRS 12 Zverejnenia podielov v inych spoloénostiach

IFRS 12 obsahuje poziadavky na zverejnenia pre vsetky formy podielov v inych spolocnostiach, vratane spolocného
podnikania, pridruzenych podnikov a Struktirovanych jednotiek. Tento $tandard nebude mat' vyznamny vplyv na in-
dividudlnu uctovnu zavierku.

IFRS 13 Ocenovanie realnou hodnotou

IFRS I3 zavadza jeden zdroj informacii ako ocefovat redlnou hodnotou podfa IFRS. IFRS |3 nemeni podmienky, kedy
je pouzita redlna hodnota, ale skor dava navod ako ocenovat redlnou hodnotou podfa IFRS, v pripade, ked je redlna
hodnota vyzadovana alebo povolend. Spolo¢nost preveruje vplyv tohto Standardu na individualnu Uctovnud zavierku.

Dodatky k IFRS 7 Zverejfiovanie — Zapoditanie finanénych aktiv a finanénych zavazkov

Dodatky k IFRS 7 vyzaduiju, aby spolocnost’ zverejnila informacie o pravach zapocitat financné aktiva a finanéné zavazky
a sUvisiace dohody pre finanéné nastroje podla vymahatelnej ramcovej dohody o zapoditavani alebo podobnej dohody.
Spolocnost preveruje vplyv tychto dodatkov na individualnu Gétovnu zavierku.

IAS 32 Dodatky k IAS 32 Zapoditanie finanénych aktiv a finanénych zavazkov
Cielom tychto dodatkov k IAS 32 je objasnit” existujuce rozdiely pri aplikacii pravidiel na zapocitavanie znizit’ Groven

rozmanitosti v sicasnej praxi. Spolo¢nost preveri vplyv tychto dodatkov na individudlnu Gctovnu zavierku.

Dodatky k IFRS | Statne péicky
Tieto dodatky poZaduju od prvouplatfiovatelov aplikovat poziadavky IAS 20 U¢tovanie tatnych dotacii a zverejfiovanie

Statnej pomoci prospektivne pre sStatne pozicky existujuce k datumu prechodu na IFRS. Uttovné jednotky sa mozu
rozhodnut aplikovat' poziadavky IAS 39 a IAS 20 na Statne p&zicky retrospektivne, ak informacie na to potrebné boli

ANV

ziskané v Case prvotného Uctovania o takejto pozicke. Vynimka poskytne prvouplatiovatelom Ulavu z retrospektivneho

ocenenia Statnych pozicke s Urokovou mierou stanovenou na nizsej Urovni, ako je trhova Urokova miera. Tieto dodatky
nebudd mat' vyznamny vplyv na individudlnu G¢tovnu zavierku.

Dodatky k IFRS 10, IFRS 11 a IFRS 12 Navod na prechod
Tieto dodatky su urcené na zabezpecenie dalsej Ulavy pri prechode na IFRS10, IFRS | | Spolo¢né podnikanie a IFRS 12

Zverejnenia podielov v inych spoloénostiach tym, Ze obmedzia poziadavku na poskytnutie upravenych porovnatelnych
informdcii iba na predchadzajliice porovnatelné obdobie. Takisto, boli vykonané zmeny v IFRS | | a IFRS 12 tak, aby sa
eliminovala poziadavka na poskytnutie porovnatelnych informacii za obdobia pred bezprostredne predchadzajicim
obdobim. Tieto dodatky nebudd mat vplyv na individualnu Uc¢tovnu zavierku.
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2.3 VYZNAMNE UCTOVNE POSUDENIA, ODHADY A PREDPOKLADY

DOLEZITE POSUDENIA PRI UPLATNOVANiI UCTOVNYCH ZASAD

Pri uplatiovani G¢tovnych zasad uvedenych vyssie, vedenie Spolo¢nosti urobilo urcité zavery s vyznamnym dopadom
na Ciastky vykazané v uctovnej zavierke (okrem tych, ktoré podliehaju odhadom spomenutym nizsie). Podrobnejsi
popis takychto postdeni je uvedeny v prislusnych poznamkach, avsak najdélezitejSie z nich zahrnaju:

Rezervy na vydavky stvisiace s ochranou Zivotného prostredia

Predpisy, obzvlast' legislativa o ochrane Zivotného prostredia, neupresnuje rozsah potrebnych sanacnych prac ani
typ technolégie, ktora ma byt pouzita. Pri urcovani rezervy na vydavky spojené s ochranou zivotného prostredia sa
vychadzalo z prislusnej legislativy a zo skdsenosti z minulosti.

VYZNAMNE UCTOVNE POSUDENIA A ODHADY

Zostavenie Uctovnej zavierky v stlade s IFRS si vyzaduje pouzitie odhadov a predpokladov, ktoré maju dopad na Ciastky
vykazované v UcCtovnej zavierke a v poznamkach k Uctovnej zavierke. Hoci tieto odhady su zaloZzené na najlepsom
poznani aktualnych udalosti a postupov, skutocné vysledky sa mézu od tychto odhadov IiSit. Podrobnejsi popis odhadov
je uvedeny v prislusnych poznamkach, avsak najvyznamnejsie odhady zahraju:

Stdne spory

Spolo¢nost'je Ucastnikom niekolkych sidnych konani a obcianskopravnych sporov vzniknutych pocas beznej ¢innosti
Spolocnosti. Spolo¢nost vyuziva sluzby aj externych pravnych poradcov a skusenosti z podobnych predchadzajicich
sudnych konani na urcenie pravdepodobnych vysledkov sporov a potreby tvorby rezervy.

Vycislenie a nacasovanie environmentdlnych zavdzkov

Spolo¢nost’ uskutoc¢iuje odhady budtcich penaznych tokov suvisiacich s environmentalnymi zavazkami a zavazkami
z vyradenia majetku z prevadzky pomocou porovnavania cien, pouzitim analdgii s podobnymi aktivitami v minulosti
a inymi odhadmi. Vyska rezervy a predpoklady, na zaklade ktorych bola dana rezerva vypocitand, sa prehodnocuju
na ro¢nej baze vzdy k siivahovému dru.

ZniZenie hodnoty majetku

Spolo¢nost’ ku kazdému datumu vykazovania urcuje, i existuje naznak znizenia hodnoty majetku. Ak taky naznak
existuje, urobi odhad spatne ziskatelnej Ciastky daného majetku alebo jednotky vytvarajlcej pefazné prostriedky, ku
ktorej je majetok priradeny. Pri stanoveni pouzitelnej hodnoty musi Spolo¢nost’ urobit’ odhad oéakavanych buddcich
penaznych tokov a zvolit' vhodnu diskontnud sadzbu na vypocet sticasnej hodnoty pefaznych tokov. V pripade potreby
sa Cista predajna cena stanovi na zaklade vyvoja na trhoch na Slovensku a v inych stredoeurépskych krajinach.

Zamestnanecké po6Zitky a odstupné

Naklady na program zamestnaneckych pozitkov a odstupného su uréené poistno-matematickymi vypoctami. Tieto
vypocty obsahuju odhady diskontnych sadzieb, budiceho rastu miezd, imrtnosti alebo fluktuacie. Vzhladom na dlho-
dobu povahu takychto programov podliehaju takéto odhady velkej miere neistoty.
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Doba odpisovania a zostatkovd hodnota dlhodobého hmotného majetku

Odhad Zivotnosti dlhodobého majetku je vecou posudenia, ktoré sa zaklada na skdsenostiach Spolocnosti s podob-
nym majetkom. Doba odpisovania a zostatkova hodnota dlhodobého hmotného majetku je stanovena na zaklade
aktualnych strategickych cielov Spolo¢nosti.. K sivahovému diu sa posudi, i pouzité predpoklady pri tomto urcovani
sU stale vhodné.

Redlna hodnota finanénych ndstrojov

Realna hodnota financnych nastrojov, ktoré nie st obchodované na verejnom trhu, sa stanovi pouzitim kétovanych
forwardovych vymennych kurzov pre podobné finanéné nastroje, bankovych kotacii, dostupnych ku diu zostavenia
Uctovnej zavierky a pouzitim ocenovacich technik.

Dane
Odlozené danové pohladavky sa vykazuju pri vietkych odpocitatelnych docasnych rozdieloch a prenose nevyuzitych danovych strat v rozsahu,

v ktorom je pravdepodobné, Ze zdanitelny zisk umozni tieto odpocitatelné docasné rozdiely a prenesené nevyuzité dafiové straty umorit.
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3 ZHRNUTIE VYZNAMNYCH UCTOVNYCH ZASAD

A) MENA PREZENTACIE

Funkénou a prezentaénou menou Spolocnosti je EUR, ktoré sa oficialnou menou v Slovenskej republike stalo diiom
. januara 2009, ktoré nahradilo slovensku korunu, ktora bolo predtym funkénou a prezentaénou menou spolocnosti.
Zmena funkénej meny bola uskutocnena prospektivne k |. januaru 2009 a vsetky aktiva, zavazky a vlastné imanie
Spolocnosti boli konvertované na menu EUR s pouzitim oficidlneho konverzného kurzu | EUR = 30, 1260 Sk.

Transakcie v cudzej mene sa prepoditavaju na eura referenénym vymennym kurzom urcenym a vyhlasenym Eurépskou
centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v den predchadzajici diu uskutocnenia Gctovného pripadu.
Pefazné aktiva a pasiva vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju kurzom funkénej meny platnym k siivahovému driu.
Vsetky rozdiely s zahrnuté do vykazu ziskov a strat. Nepenazné polozky, ocefiované podla historickych cien v cudzej
mene, sa prepocitavaju kurzom platnym ku diu prvotnej transakcie.

B) HMOTNY MAJETOK

Hmotny majetok je vykazany v obstardvacej cene, bez nakladov na kazdodenné servisné sluzby, po odpoditani opravok
a akumulovaného znizenia hodnoty. Ak sa vyznamna ¢ast’ hmotného majetku musi vymienat v intervaloch, vykazu sa
tieto komponenty ako individualny hmotny majetok so Specifickou dobou Zivotnosti a odpisovania. Ak st vykonavané
opravy na dlhodobom hmotnom majetku, ktorych siéastou s vymeny vyznamnych casti, naklady na tito opravu
vchadzaju do obstaravacej ceny dlhodobého hmotného majetku, ak st splnené kritéria pre vykazovanie.

Opravy a Udrzba sa Uctuju do vykazu ziskov a strat ako naklad v uctovnom obdobi, v ktorom boli prislusné prace
vykonané. Majetok sa pocas doby jeho Zivotnosti odpisuje rovhomerne (20-50 rokov pre budovy, 3-34 rokov pre
stroje, zariadenia a ostatny majetok), pozemky sa neodpisuju.

Polozka hmotného majetku sa vyradi pri jej predaji, alebo ak sa z jej pouzivania alebo predaja neocakavaju ziadne
budulce ekonomické prinosy. Zisk alebo strata z vyradenia majetku (vypocitana ako rozdiel medzi Cistymi vynosmi
z predaja a Uctovnou hodnotou) sa zahrnie do vykazu komplexného vysledku v roku, v ktorom sa majetok vyradi.
Zostatkové hodnoty majetku, doby zivotnosti a metddy sa v pripade potreby preverujd a upravuju na konci kazdého
finan¢ného roka.

C) NEHMOTNY MAJETOK

Nehmotny majetok je vykdzany v obstaravacej cene po odpocitani opravok a akumulovaného znizenia hodnoty.
Majetok sa pocas doby jeho Zivotnosti odpisuje rovnomerne (2-5 rokov).

Polozka nehmotného majetku sa vyradi pri jej predaji, alebo ak sa z jej pouzivania alebo predaja neocakavaju ziadne
buduice ekonomické prinosy. Zisk alebo strata z vyradenia majetku (vypoditana ako rozdiel medzi Cistymi vynosmi
z predaja a U¢tovnou hodnotou) sa zahrnie do vykazu komplexného vysledku v roku, v ktorom sa majetok vyradi.
Zostatkové hodnoty nehmotného majetku, doby Zivotnosti a metddy sa v pripade potreby preverujd a upravuju
na konci kazdého finanéného roka.

D) DLHODOBY MAJETOK DRZANY NA PREDA|

Dlhodoby majetok a skupiny na vyradenie klasifikované ako drzané na predaj st ocenené v nizsej z tychto dvoch cien:
Uc¢tovna hodnota a redlna hodnota znizena o naklady na predaj. Dlhodoby majetok a skupiny na vyradenie su klasifiko-
vané ako drzané na predaj ak ich U¢tovana hodnota bude ziskana spat skér cez predajnu transakciu ako pokracujicim
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pouzivanim. Tato podmienka sa povazuje za splnenu iba v pripade, Ze predaj je vysoko pravdepodobny a majetok
alebo skupina na vyradenie su pripravené na okamzity predaj v ich sicasnych podmienkach. Vedenie Spolocnosti
musi byt angazované v predaji, o ktorom sa predpoklada, ze bude dokonceny do jedného roka odo dna klasifikacie.

Nehnutelnosti, stroje a zariadenie a nehmotny majetok klasifikovany ako drzany na predaj sa neodpisuje.

E) ZASOBY

Zasoby sa ocenuju v obstaravacej cene alebo Cistej realizovatelnej hodnote podfa toho, ktora je nizsia. Naklady
na naklpené zasoby zahrnaju kipnu cenu zasob a naklady spojené s ich obstaranim (naklady na dopravu, poistenie,
clo, provizie, spotrebna dan). Na vypocet obstaravacej ceny sa pouziva metdda vazeného priemeru.

Cistou realizovatelnou hodnotou je odhadovana predajna cena pri beznej ¢innosti, znizena o odhadované naklady
potrebné na uskutocnenie predaja.

Opravné polozky sa tvoria k starym, zastaralym a nizkoobratkovym zasobam na znizenie ich hodnoty na &istd reali-
zovatelnl hodnotu.

F) ZNIZENIE HODNOTY NEFINANCNEHO MAJETKU

Spolo¢nost ku kazdému datumu vykazovania posudzuije, ¢i existuje ndznak znizenia hodnoty majetku. Ak takyto naznak
existuje, alebo ak sa vyzaduje rocné testovanie znizenia hodnoty majetku, Spoloénost’ urobi odhad spatne ziskatelnej
hodnoty majetku. Spatne ziskatelna hodnota majetku je hodnota vyssia z redlnej hodnoty majetku alebo jednotky,
ktora vytvara penazné prostriedky, znizena o naklady na predaj a pouzitelnej hodnoty, a stanovuje sa pre jednotlivé
polozky majetku iba vtedy, ak dany majetok nevytvara prirastky penaznych prostriedkov, ktoré su zvacsa nezavislé
od prirastkov z iného majetku alebo skupin majetku.

Ak je Uctovna hodnota majetku vyssia ako jeho spdtne ziskatelnd hodnota, potom sa hodnota majetku povazuje
za znizenu a zniZi sa na spatne ziskatelnu hodnotu. Pri posudzovani pouzitelnej hodnoty su predpokladané buduce
penazné toky diskontované na ich stiéasni hodnotu s pouzitim diskontnej sadzby pred zdanenim, ktora odraza sticasné
trhové ocenenia ¢asovej hodnoty penazi a rizika Specifické pre dany majetok.

Straty zo znizenia hodnoty sa vykazuju vo vykaze komplexného vysledku v nakladoch na odpisy, amortizaciu a znizenie
hodnoty majetku.

Ku kazdému datumu vykazovania sa zistuje, Ci existuje naznak, Ze straty zo znizenia hodnoty vykazané v predchadzaju-
com obdobi uz neexistuju alebo by sa mali znizit. Ak takyto naznak existuje, urobi sa odhad spatne ziskatelnej hodnoty.
Strata zo znizenia hodnoty vykdzana v predchadzajicom obdobi sa zUctuje len vtedy, ak sa zmenili odhady pouzité
na stanovenie spatne ziskatelnej hodnoty majetku odvtedy, ¢o sa posledna strata zo znizenia hodnoty vykazala. V tom
pripade sa Uctovna hodnota majetku zvysi na jeho spatne ziskatelnd hodnotu. Tato zvySena hodnota nesmie prevysit
Uctovnu hodnotu (po odpocitani odpisov), ktora by sa stanovila, ak by sa v predchadzajucich rokoch nevykazala ziadna
strata zo znizenia hodnoty majetku.

Zuctovana Ciastka sa vykazuje v komplexnom vysledku hospodarenia. Po takomto zUc¢tovani sa v buducich obdobiach
upravia odpisy tak, aby sa upravena Uctovna hodnota majetku, znizena o zostatkovd hodnotu, pocas zostavajlcej doby
Zivotnosti systematicky alokovala.
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G) FINANCNE AKTIVA

Prvotné vykdzanie a oceriovanie

Financné aktiva v rozsahu pésobnosti IAS 39 su klasifikované ako financné nastroje ocenené v redlnej hodnote so
zmenami vykazanymi do zisku alebo straty, Gvery a pohladavky, investicie drzané do splatnosti, finan¢né aktiva urcené
na predaj a zabezpecovacie derivatové nastroje. Pri prvotnom vykazani si Spolocnost’ stanovi klasifikaciu jednotlivych
financnych aktiv.

Financné aktiva su pri prvotnom vykazani ocefované v realnej hodnote, ktora je — s vynimkou financnych aktiv ocenenych
v redlnej hodnote so zmenami vykdzanymi do zisku alebo straty — zvySena o naklady priamo suvisiace s obstaranim
finan¢ného aktiva.

Financné aktiva Spolo¢nosti pozostavaju z pefaznych prostriedkov na bankovych Uctoch, penaznych prostriedkov
v hotovosti, kratkodobych a dlhodobych pohladavok a derivatovych finanénych nastrojov.

Ndsledné ocenenie
Nasledné ocenenie financnych aktiv zavisi od ich klasifikacie a je nasledovné:

Finan¢né aktiva ocenené v redlnej hodnote so zmenami vykazanymi do zisku alebo straty

Finanéné aktiva v redlnej hodnote so zmenami vykazanymi do zisku alebo straty predstavuju financné aktiva urcené
na obchodovanie a finanéné aktiva ocenené do prvotného vykéazania v reélnej hodnote so zmenami vykdzanymi do kom-
plexného zisku alebo straty. Finan¢né aktiva su klasifikované ako urcené na predaj v tom pripade, ak boli nakipené
za Ucelom dalSieho predaja v blizkej budicnosti. Tato kategdria financnych aktiv taktiez zahriia derivatové financné
nastroje vlozené do Spolo¢nosti, ktoré nespifiaji podmienky zabezpecovacich nastrojov definované podra IAS 39.
Finanéné aktiva ocenené v redlnej hodnote so zmenami vykdzanymi do komplexného zisku alebo straty su zobrazené
v slivahe v redlnej hodnote a zisk resp. strata z takychto financnych nastrojov je vykazana v ramci vykazu ziskov a strat.

Uvery a pohfaddvky

Uvery a pohladavky predstavuju nederivatové finanéné aktiva s pevne stanovenymi alebo menitelnymi platbami,
ktoré nie su kétované na aktivnom trhu. Po prvotnom zadctovani s Uvery a pohladavky vykazované v amortizovane;
hodnote s pouzitim metddy efektivnej Urokovej sadzby, znizenych o opravni polozku. Amortizovana hodnota sa
vypodita bertc do Gvahy diskont a prémiu pri obstarani, poplatky, ktoré st neoddelitelnou sucastou efektivnej irokovej
miery a transakéné naklady. Zisky a straty sU vykazované v zisku/strate za U¢tovné obdobie v pripade, ak sU Uvery
a pohladavky oductované alebo ak u nich dojde k znizeniu hodnoty, ako aj pocas procesu amortizacie.

Investicie drZané do splatnosti

Investicie drzané do splatnosti su nederivatové financné aktiva s pevne stanovenymi alebo urcitelnymi platbami, ktoré
maju pevnu splatnost’ a ktoré Spolocnost hodla a je schopna drzat’ az do splatnosti. Po prvotnom vykazani sa investicie
drzané do splatnosti ocenuju v amortizovanych nakladoch. Tieto naklady su vypocitané ako hodnota, ktorou bolo
financné aktivum ocenené pri prvotnom zaulctovani, znizend o splatky istiny a zvySena alebo znizena, s pouzitim metody
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efektivnej Urokovej miery, o kumulativnu amortizaciu rozdielu medzi prvotne vykazanou hodnotou a jej hodnotou pri
splatnosti a dalej znizen4 o opravnl polozku. Tato kalkulacia zahfia vetky poplatky a Groky platené alebo prijaté medzi
Ucastnikmi kontraktu, ktoré su nedelitelnou sUcastou efektivnej Urokovej miery, transakéné naklady a vSetky prémie
a diskonty. Zisky alebo straty su vykazané v zisku/strate za U¢tovné obdobie v pripade, ked su investicie odUc¢tované
alebo u nich déjde k znizeniu hodnoty, ako aj pocas procesu amortizacie.

Finan¢né aktiva urené na predaj

Financné aktiva urcené na predaj su tie nederivatové financné aktiva, ktoré su klasifikované ako urcené na predaj alebo
ktoré nie su klasifikované v Ziadnej z troch predchadzajucich kategorii. Po prvotnom zalctovani su financné aktiva urcené
na predaj ocenované v realnej hodnote, pricom nerealizované zisky alebo straty sa vykazuju v ostatnom komplexnom
vysledku v polozke rezerva z precenenia. V pripade, ked je takéto finanéné aktivum odiétované alebo sa identifikuje
jeho znehodnotenie, kumulativny zisk alebo strata, ktora bola predtym vykazana v ostatnom komplexnom vysledku,
sa vykaze v zisku/strate za Uc¢tovné obdobie.

Po prvotnom vykazani su financné aktiva urcené na predaj ocenované na zaklade existujucich trhovych podmienok
a zdmeru manazmentu drzat ich v predvidatelnom obdobi. V zriedkavych pripadoch, ked' sa tieto podmienky stanu
nevhodnymi, sa moze Spolo¢nost rozhodnut reklasifikovat tieto financné aktiva na Gvery a pohladavky alebo investicie
drzané do splatnosti, pokial je to v sulade s prislusSnymi IFRS.

ZniZenie hodnoty financnych aktiv

Spolo¢nost’ posudzuje na konci kazdého Gctovného obdobia, ¢i existuji nejaké objektivne dokazy o tom, ze hodnota finanénych aktiv
alebo skupiny finan¢nych aktiv je znizena. Hodnota finan¢nych majetkov alebo skupiny finanénych majetkov sa posudzuje ako znizend, ak
existuji objektivne dokazy na zaklade jednej alebo viacerych udalosti, ktoré nastali po prvotnom vykazani aktiva (vznikla ,,loss event*),
a ked’ tato loss event ma vplyv na o¢akavané budice peiazné toky finanénych aktiv alebo skupiny finanénych aktiv, a ktoré mézu byt
spolahlivo odhadnutel'né. Dokazy o zniZzeni hodnoty mozu zahfiiat’ indikdcie o tom, ze dlznik alebo skupina dlznikov ma vyznamné
finan¢né tazkosti, st platobne neschopni, opakované neplatenie urokov alebo istiny, pravdepodobnost’, ze partner vyhlasi bankrot alebo
finan¢nt reorganizaciu a kde zistiteI'né informacie indikuju, ze existuje meratel'ny pokles buducich ocakavanych peniaznych tokov, ako

aj nasledné zmeny alebo ekonomické podmienky indikujtice platobnt neschopnost’.

Aktiva oceriované v amortizovanych ndkladoch

Spolocnost’ najskér zvazi individualne pre vyznamné polozky financnych aktiv, ¢i existuju objektivne dékazy znizenia
hodnoty, a nasledne individualne alebo ako celok pre financné aktiva, ktoré nie su jednotlivo vyznamné. V pripade, ze ak
na zaklade zvazenia Spolo¢nost dospeje k ndzoru, Ze neexistuje ddkaz o znizeni hodnoty financnych aktiv, ¢i uz vyznamnom
alebo nevyznamnom, finanéné aktivum je zahrnuté do skupiny finanénych aktiv s podobnym rizikom, ktora je sthrnne
ako celok posudzovana kvéli znizeniu hodnoty. Aktiva, ktoré boli individualne posudzované kvéli znizeniu hodnoty a ku
ktorym bola vykazana strata zo znizenia hodnoty, sa nezahffaji do posudzovania znizenia hodnoty ako celku.

Ak existuju objektivne dokazy, ze aktiva oceriované v amortizovanych nakladoch boli znehodnotené, vyska straty zo
znizenia hodnoty je uréena ako rozdiel medzi ich U¢tovnou hodnotou a sti¢asnou hodnotou odhadovanych buducich

penaznych tokov (s vynimkou buducich ocakavanych kreditnych strat) odirocenych pévodnou efektivnou urokovou

21



UCTOVNA ZAVIERKA | 2012

sadzbou pre dané finan¢né aktivum (t.j. efektivnou Grokovou sadzbou pouzitou pri prvotnom vykazani). V pripade,
ze p6zicka ma pohyblivd Grokovd mieru, diskontna sadzba pre stanovenie vySky znehodnotenia je aktualna efektivna
Urokova sadzba.

U¢tovna hodnota aktiva je znizena pouzitim G¢tu opravnej polozky a suma znizenia je zatctovana vo vykaze ziskov
a strat. Urokovy vynos je zati¢tovany na zaklade znizenej G¢tovnej hodnoty a pouZitim Grokovej miery pouZitej na dis-
kontovanie buddcich pefaznych tokov pre Géely vycislenia znizenia hodnoty aktiva. Urokovy vynos je zatG¢tovany ako
cast’ financnych vynosov vo vykaze ziskov a strat. Pozicky spolu so zatctovanymi opravnym polozkami si odpisané
v pripade, Ze neexistuje realna Sanca sa budicu Uhradu a vsetky zabezpecenia boli realizované alebo prevedené
na Spolo¢nost. Ak sa v nasledujucom roku suma oc¢akavaného znizenia hodnoty predtym zalc¢tovaného zvysi alebo zniZi
kvoli udalosti, ktora sa vyskytla potom, ¢o bolo znizenie hodnoty zalctované, predtym zalctované znizenie hodnoty
je zvySené alebo znizené pouzitim Uctu opravnej polozky. Ak st pézicky, ktoré boli odpisané splatené, toto splatenie
je zalCtované vo vykaze ziskov a strat.

Sucasna hodnota buducich ocakavanych penaznych tokov je diskontovanad pouzitim povodnej efektivnej Urokove;j

miery. Ak ma pozicka variabilnd Grokovd mieru, diskontnd sadzba na ocenenie znizenia hodnoty je aktualna efektivna
Urokova miera.

Finan¢né aktiva urcené na predaj

Ak je financné aktivum urcené na predaj znehodnotené, preulctuje sa hodnota, predstavujica rozdiel medzi jeho
obstaravacou cenou (po odpocitani akychkolvek splatok istiny a amortizacie) a jeho sUc¢asnou redlnou hodnotou
znizenou o predchadzajlce straty zo znizenia hodnoty, z vlastného imania do vykazu ziskov a strat. Straty zo znizenia
hodnoty vytvorené k nastrojom vlastného imania, ktoré su klasifikované ako urcené na predaj, sa spatne neoducto-
vavaju. Zrusenie straty zo znizenia hodnoty dlhovych nastrojov klasifikovanych ako k dispozicii na predaj sa vykazuju
vo vykaze ziskov a strat, ak sa zvySenie realnej hodnoty takéhoto nastroja méze objektivne prisudit udalosti, ktora
nastala po tom, ako bola strata zo znizenia hodnoty vykazana vo vykaze ziskov a strat.

Oductovanie financnych aktiv
Finanéné aktivum (alebo cast financného aktiva alebo cast skupiny podobnych finanénych aktiv) je oductovana, ked:

* pravo na prijatie pefaznych tokov z aktiva vyprsalo,

* Spolocnost previedla svoje pravo na penazné toky z aktiva alebo prijala zavazok zaplatit' prijaté penazné toky
v plnej vyske bez vyznamného odkladu nezavislej tretej strane a (a) Spolocnost previedla v podstate vsetky
rizika a odmeny aktiva alebo (b) Spolocnost nepreviedla a ani si neponechala v podstate vietky rizikda a odmeny
viaZuce sa k aktivu, ale previedla kontrolu nad aktivom na nezavisld tretiu osobu.

H) FINANCNE ZAVAZKY

Prvotné vykdzanie a oceriovanie
Financné zavazky v rozsahu posobnosti IAS 39 su klasifikované ako finanéné zavazky ocenené v reédlnej hodnote so
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zmenami vykazanymi do zisku alebo straty, Uvery a pozic¢ky alebo ako derivatové zaviazky urcené na efektivne zabez-
pecenie. Spolo¢nost’ klasifikuje financny zavazok pri jeho prvotnom vykazani.

Financné zavazky sa pri prvotnom vykazani ocenia v realnej hodnote a v pripade Uverov a poziciek sa ocenia v realnej
hodnote prijatého protiplnenia po odpoditani nakladov vynalozenych na transakciu.

Financné zavazky Spolocnosti zahrnaju zavazky z obchodného styku, iné zavazky, kontokorentné Ucty, Gvery, pozicky
a derivatové financné nastroje.

Ndsledné ocenenie
Ocenenie finanénych zavazkov je zavislé od ich klasifikacie:

Finan¢né zdvizky ocenené v redlnej hodnote so zmenami vykdzanymi do zisku alebo straty

Finan¢né zavazky ocenené v redlnej hodnote so zmenami vykazanymi do zisku alebo straty zahriaju finanéné zavazky
urcené na obchodovanie a finanéné zavazky urcené na vykazovanie zmien redlnej hodnoty do zisku alebo straty pri
ich prvotnom vykazani.

Finanéné zavazky su klasifikované ako financné zavazky urcené na obchodovanie, ak st obstarané za Gcelom predaja
v blizkej budicnosti. Tato kategéria zahfiia derivatové finan¢né nastroje obstarané Spolo¢nostou, ktoré nespliaju
podmienky pre Uctovanie o derivatovych finanénych nastrojoch podla IAS 39. Zisky a straty zo zavazkov urcenych
na obchodovanie sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat.

Uvery a finanéné vypomoci

Vsetky Uvery a pozicky sa prvotne vykazujl v redlnej hodnote prijatého protiplnenia po odpocitani nakladov spojenych
so ziskanou pdézickou. Po prvotnom vykazani sa vykazuji v amortizovanej zostatkovej cene pouzitim metody efek-
tivnej Urokovej miery. Zisky a straty sa vykazuju netto vo vykaze ziskov a strat po oductovani zavazkov, ako aj pocas
amortizacie, okrem pripadov, ked sa aktivuju ako naklady na Gvery a pozicky.

Uvery a finanéné vypomoci (pokracovanie)
Amortizovana zostatkova cena sa vypocita tak, ze sa zohladnia vietky naklady a diskonty alebo prémie pri vysporiadani.
Amortizacia pouzitim efektivnej Urokovej miery je zalictovana vo financnych nékladov vo vykaze ziskov a strat.

Zdvizky z obchodného styku a ostatné zdvdzky

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky su vykazané a ocenované v amortizovanych nakladoch, a teda vo
vysSke originalnej fakturovanej ceny. Spolo¢nost’ vytvara dohady na tie naklady, na ktoré nedostala faktdru ku koncu
Uctovného obdobia. Fakturovany Urok z omeskania je Gctovany v ramci zavazkov z obchodného styku.

Finan¢né zdaruky
Financné zaruky vydané Spolocnostou su také kontrakty, ktoré vyzaduju plnenie v prospech drzitela, vo vyske straty,

ktord znasa v pripade, Ze urcity dlznik nezaplati, ked je povinny v stlade s podmienkami dlhového nastroja. Financné
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zaruky su prvotne vykazané ako zavéazky v realnej hodnote upravenej o transakéné naklady, ktoré su priamo prira-
ditelné k vydaniu zaruky. Nasledne, s zavazky ocenené v hodnote, ktord je vyssia z tychto dvoch hodnét: najlepsi
odhad vydavkov na vyrovnanie sicasného zavazky v sivahovy den a suma zaictovana pri prvotnom vykazani znizena
o kumulativne umorenie dlhu.

Oductovanie financnych zavizkov
Financny zavazok je oductovany v pripade, Ze plnenie zavazku je spinené alebo zrusené alebo stratilo platnost’.

V pripade, Ze je existujlci financny zavazok nahradeny inym zavazkom voci rovnakému dIznikovi za podstatne rozdiel-
nych podmienok alebo v pripade, Ze existujuci zavazok je vyznamne zmeneny, takéto nahradenie alebo zmenenie je
vykazané ako odlctovanie pdvodného zavazku a zalctovanie nového zavazky s tym, Ze rozdiel v prislusnych Gctovnych
hodnotach je zalictovany vo vykaze ziskov a strat.

1) ZAPOCITANIE FINANCNYCH NASTROJOV

Finanéné aktiva a financné zavazky su zapoditané a netto hodnota je vykdzana v stvahe iba v pripade, Ze Spolo¢nost’
ma pravne vynutitelné pravo ich kompenzovat' a zamysla ich vzdjomne zapoditat' alebo zaroven realizovat' aktivum
a vyrovnat' zavazok.

J) REALNA HODNOTA FINANCNYCH NASTROJOV

Pri investiciach aktivne obchodovanych na organizovanych finanénych trhoch sa redlna hodnota k suvahovému dnu
stanovuje na zaklade kdtovanych trhovych cien alebo cenovej ponuky dilera, bez toho, aby sa odpocitali akékolvek
transakéné naklady.

Pri investiciach, pri ktorych nie je k dispozicii kétovana trhova cena, sa redlna hodnota stanovuje pouzitim vhodnych
ocenovacich technik. Takého techniky zahriaju pouzitie nedavnej nezavislej trhovej transakcie, stanovenie ceny na za-
klade aktualnej trhovej hodnoty iného nastroja, ktory je vo svojej podstate rovnaky, alebo sa cena vypodita na zaklade
ocakavanych penaznych tokov ¢istych podkladovych aktiv investicie alebo inych ocerovacich modelov.

K) DERIVATOVE FINANCNE NASTROJE

Spolo¢nost drzi derivatové financné nastroje na zabezpecenie proti Urokovym rizikam. Derivatové finanéné nastroje
sa prvotne ocenuju v realnej hodnote ku diu uzavretia zmluvy a nasledne sa precenuju na realnu hodnotu. Derivaty
sU zalctované ako aktiva, ak je ich realna hodnota kladna, a ako zavazky, ak je zaporna. Zisky alebo straty zo zmien
realnej hodnoty derivatov sa Uctuju priamo do zisku/straty za Uctovné obdobie ako finanéné vynosy alebo naklady.

Vlozené derivaty su oddelené od zékladnej zmluvy a zaobchddza sa s nimi ako so samostatnymi derivatmi, ak su
splnené nasledovné podmienky:
* ich ekonomické charakteristiky a rizika Uzko nesuvisia s ekonomickymi charakteristikami zakladnej zmluvy,
* samostatny néstroj s rovnakymi podmienkami ako viozeny derivat by spifial definiciu derivatu a
* hybridny (kombinovany) nastroj nie je oceneny v realnej hodnote, pricom zmeny realnej hodnoty st vykazané
v &istom zisku za bezné obdobie.
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Zabezpecenie
Spolo¢nost' nema vo svojom portféliu zabezpecovacie derivaty a z toho dévodu nevedie zabezpecovacie Uctovnictvo.

Klasifikacia derivdtovych ndstrojov na krdtkodobé a dlhodobé
Derivatové financné nastroje su klasifikované ako kratkodobé a dlhodobé alebo rozdelené na kratkodobu a dlhodobu
Cast' podla posudenia faktov a okolnosti (t.j. podliehajice zazmluvnené penazné toky).
* V pripade, Ze Spolocnost drzi derivat ako ekonomické zabezpecenie (a nepouziva Uctovanie o zabezpeceni) dlhsie
ako 12 mesiacov po sivahovom dni, derivaty su klasifikované ako dlhodobé (alebo rozdelené na kratkodobu
a dlhodobu cast) zhodne s klasifikaciou podliehajicej polozky.
*  Vnorené derivaty, ktoré nie su Uzko naviazané k hostitelskej zmluve, su klasifikované zhodne s pefiaznymi tokmi
hostitelskej zmluvy.
* Derivatové financné nastroje, ktoré s primarne drzané za Gcelom obchodovania, su klasifikované ako kratkodobé.

L) PENAZNE PROSTRIEDKY A PENAZNE EKVIVALENTY
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty tvoria pefiazné prostriedky v banke a v pokladni a kratkodobé vklady so
splatnostou tri alebo menej mesiacov, pri ktorych existuje len nepatrné riziko, ze dojde k zmene ich hodnoty.

Na Ucely prehladu o penaznych tokoch predstavuju penazné prostriedky a penazné ekvivalenty tie penazné prostriedky
a penazné ekvivalenty, ktoré su definované vyssie, po odpocitani nesplatenych kontokorentnych Gverov.

M) ZAMESTNANECKE POZITKY

Z vyplatenych hrubych miezd odvadza Spolocnost’ Statu prispevky na zdravotné a socialne zabezpecenie a do fondu
nezamestnanosti podla zakonnych sadzieb platnych pocas roka. Naklady na tieto prispevky sa zahrfiaju do vykazu
ziskov a strat v rovnakom obdobi ako prislusné mzdové naklady. Spolo¢nost’ nie je povinna odvadzat prispevky nad
ramec platnych zakonnych sadzieb.

Spoloc¢nost’ pouziva tiez nekryté dlhodobé programy so stanovenymi pozitkami, ktoré zahfiaju pozitky vo forme
jednorazovych prispevkov v pripade skoncenia zamestnania, Zivotného jubilea alebo invalidity. Naklady na poskytovanie
tychto zamestnaneckych pozitkov sa posudzuju samostatne za kazdy program s pouzitim metddy projektovanej jed-
notky kreditu, podfa ktorej sa ndklady vzniknuté pri poskytovani zamestnaneckych pozitkov vykazuju vo vykaze ziskov
a strat tak, aby sa rozvrhli na dobu p&sobenia zamestnancov v Spolocnosti. Zavazok zo zamestnaneckych pozitkov je
stanoveny ako sUcasna hodnota predpokladanych buducich penaznych Ubytkov.

Poistno-matematické zisky a straty vyplyvajlce z empirickych Uprav a zmien poistno-matematickych predpokladov su
zUctované do vynosov a nakladov v ¢ase ich vzniku. Zmeny a Upravy tychto dlhodobych programov so stanovenymi
pozitkami su zictované do vynosov a nakladov pocas priemernej zostavajlcej doby sluzby prislusnych zamestnancov.

Rezerva na odstupné

Zamestnanci Spoloc¢nosti maju podla slovenskej legislativy a na zaklade podmienok stanovenych v kolektivnej zmluve,
uzatvorenej medzi Spolo¢nostou a jej zamestnancami, hned po ukonceni pracovného pomeru z titulu organizacnych
zmien narok na odstupné. Vyska tohto zavazku je zahrnutd do rezerv na zavéazky a poplatky, pokial je definovany
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a oznameny plan zniZenia poctu pracovnikov a pokial st splnené podmienky na jeho implementaciu.

N) REZERVY

Rezervy su vykazané vtedy, ak ma Spolocnost' siicasni zakonnu alebo mimozmluvnl povinnost' v dosledku minulej
udalosti, vyrovnanim ktorej sa ocakava pravdepodobny (skor ano ako nie) Ubytok podnikovych zdrojov predstavujicich
ekonomické Uzitky, pricom vysku uvedenej povinnosti mozno spolahlivo odhadnut. Rezervy sa prehodnocuju ku
kazdému sivahovému diu a ich vyska sa upravuje tak, aby odrazala aktualny najlepsi odhad. Vyska rezervy predstavuje
stcasnu hodnotu vydavkov, ktoré zohladnuju existujlce rizika, a ktoré bude pravdepodobne treba vynalozit' na vyrov-
nanie daného zavazku. Tieto vydavky su stanovené pouzitim odhadovanej bezrizikovej Urokovej sadzby ako diskontne;
sadzby. Tam, kde sa pouziva diskontovanie, U¢tovna hodnota rezervy sa zvysuje v kazdom obdobi, aby sa zohladnilo
znizovanie diskontu z ¢asového hladiska. Tento narast je zal¢tovany ako Urokovy naklad.

Rezerva na sudne spory

Finanéné vykazy obsahuju rezervy na sidne spory a potencialne spory, ktoré boli vypoditané pouzitim dostupnych
informacii a predpokladov na dosiahnutelny vysledok jednotlivych sporov a je pravdepodobné, zZe vysledok tychto
sudnych sporov spbsobi spolahlivo meratelny naklad pre Spolo¢nost.

Rezerva na vydavky suvisiace s ochranou Zivotného prostredia

Rezerva na zZivotné prostredie sa tvori vtedy, ked' je vznik ndkladov na sandciu zZivotného prostredia pravdepodobny
a tieto sa daju spolahlivo odhadnut. Vytvorenie tychto rezerv vo vSeobecnosti ¢asovo koreSponduije s prijatim for-
malneho planu alebo podobného zavazku odpredat investicie alebo odstavit’ nepouzivany majetok. Vyska vykazanej
rezervy je najlepsim odhadom potrebnych vydavkov.

O) VYKAZOVANIE VYNOSOV

Vynosy sa vykazuju v pripade, ak je pravdepodobné, Ze z nich budu pre Spoloc¢nost’ plynut ekonomické Uzitky, a ked
sa da vyska vynosu spolahlivo stanovit. Vynosy sa vykazuju v redlnej hodnote prijatej protihodnoty, bez zliav, rabatov
a dane z pridanej hodnoty.

Vynosy z prepravy a s fiou spojenych sluzieb ako aj z inych sluzieb sa vykazuji v Gétovnom obdobi, v ktorom sa sluzby
poskytli, o¢istené o zlavy a zrazky.

P) PRENAJOM
Pri stanoveni, ¢i je zmluva prendgjmom alebo obsahuje prendjom, sa vychadza z podstaty zmluvy, a je nutné posudit), Ci
plnenie zmluvy zavisi od pouzitia konkrétneho majetku a ¢i zmluva prevadza pravo pouzivania majetku.

Ndjomca

Predmet finan¢ného prenajmu, pri ktorom sa prevadzaju na Spolocnost’ v podstate vsetky rizika a vyhody plynuce
z vlastnictva prenajatej polozky, je aktivovany na zadiatku prenajmu v realnej hodnote prenajatého majetku alebo
v stiCasnej hodnote minimalnych lizingovych splatok, ak je tdto hodnota nizsia. Lizingové splatky su rozdelené medzi
financny naklad a znizenie nesplateného zavazku tak, aby sa vytvorila konstantna Urokova miera na zostavajicu hodnotu
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zavazku.

Financny naklad sa Uctuje priamo vodi vykazu ziskov a strat.

Aktivovany prenajaty majetok sa odpisuje pocas odhadovanej doby Zivotnosti majetku alebo pocas doby trvania
prenajmu podla toho, ktora je kratsia.

Lizingové splatky z operativneho prendjmu sa vykazuji ako naklad vo vykaze ziskov a strat, a to rovnomerne pocas
doby trvania prenajmu.

Prenajimatel

Prendjom, pri ktorom Spolo¢nost’ neprevadza vsetky rizikd a vyhody plynuce z vlastnictva prenajatej polozky, je
klasifikovany ako operativny prenajom. Lizingové splatky z operativneho prenajmu sa vykazuju ako vynos rovnomerne
pocas doby trvania prenajmu.

Q) NAKLADY NA PRIJATE POZICKY A UVERY

Aktivacia ndkladov na prijaté pozicky a Uvery sa zacina vtedy, ked prebiehaju ¢innosti na pripravu kvalifikovanych aktiv
na ich zamyslané pouzitie a vzniknu vydavky i naklady na prijaté pozicky a Uvery. Naklady na prijaté p6zicky a Uvery sa
aktivuju dovtedy, kym majetok nie je pripraveny na jeho zamyslané pouzitie. Naklady na prijaté pozicky a Uvery tvoria
nakladové Uroky a ostatné naklady spojené s cudzimi zdrojmi, vratane kurzovych rozdielov z Gverov a poziciek v cudzej
mene pouzitych na financovanie tychto projektov v rozsahu, v akom sa povazuji za Gpravu Urokovych nakladov.

R) DOTACIE
Dotacie sa vykazuju v redlnej hodnote, ak existuje primerané uistenie o prijati dotacie a splneni vSetkych podmienok
spojenych s prijatim dotacie. Spolo¢nost’ vykazuje nasledovné dotacie:

» Statne dotacie na Uhradu nakladov za vykony vo verejnom zaujme na zéklade Zmluvy o dopravnych sluzbach vo
verejnom zaujme uzavretej so Slovenskou republikou v zastipeni MDVRR. Spoloc¢nost’ich vykazuje v beznom
Uctovnom obdobi, v ktorom su Gétované naklady sdvisiace s vykonmi vo verejnom zaujme. V pripade, ze sa
jedna o kompenzaciu nakladov za vykony vo verejnom zaujme vzniknutych v predchadzajicich obdobiach, tak su
vykazané ako vynos v obdobi, v ktorom bolo rozhodnuté Slovenskou republikou v zastipeni MDVRR o ich kryti.

* dotacia vztahujuce sa k obstaraniu dlhodobého majetku (Zelezni¢nych kolajovych vozidiel). Spolo¢nost’ vykazuje
samostatne Statne dotacie poskytnuté Slovenskou republikou a samostatne dotacie poskytnuté z prostriedkov
Eurdpskej Unie, v cleneni podla jednotlivych fondov. Spolo¢nost’ ich vykazuje vo Vykaze o financnej situacii
ako vynosy buducich obdobi a ako vynos rovhomerne pocas Zivotnosti obstaraného dlhodobého majetku.

S) SPLATNA A ODLOZENA DAN

Dan z prijmov pozostdva zo splatnej dane a odlozenej dane. Dan sa Uctuje do vykazu ziskov a strat okrem pripadov, ked
sa tyka poloZziek zatétovanych v ramci ostatnych komplexnych ziskov a strat alebo priamo vo vlastnom imani. Ak sa tyka
tychto poloziek, tak dan je tiez zalctovana v ramci ostatnych komplexnych ziskov a strat alebo priamo vo vlastnom imani.
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Splatna dan

Danové pohladavky a zavazky za bezné a predchadzajlice i¢tovné obdobie sa ocenuju v hodnote, v ktorej sa oc¢akava,
Ze budu so spravcom dane vyrovnané. Pri vypocte splatnej dane su pouzité danové sadzby (a danové zdkony), ktoré
boli uzdkonené k sivahovému dnu.

OdloZend dari
Odlozena dan z prijmu sa Uctuje s pouzitim zavazkovej metddy pri docasnych rozdieloch zistenych k sivahovému dnu
medzi danovym zédkladom majetku a zavazkov a ich U¢tovnou hodnotou pre Ucely financného vykaznictva.

Odlozena dafova povinnost' sa vykazuje pri vSetkych zdanitelnych docasnych rozdieloch.

Odlozené danové pohladavky sa vykazuju pri vetkych odpocitatelnych docasnych rozdieloch, prenose nevyuzitych
danovych Gverov a nevyuzitych dafnovych stratach v rozsahu, v ktorom je pravdepodobné, ze zdanitelny zisk umozni
tieto odpocitatelné docasné rozdiely, prenesené nevyuzité dafové Uvery a nevyuzité danové straty umorit.

Previerka Uctovnej hodnoty odlozenych danovych pohladavok sa robi ku kazdému stvahovému dniu a hodnota sa
znizi do takej miery, kedy uz nie je pravdepodobné, Ze zdanitelny zisk bude stacit' na umorenie celej odlozenej dafiovej
pohladavky alebo jej casti. Nevykazané odlozené dafové pohladavky sa znovu ocenuju ku kazdému stivahovému dru
a vykazu sa v rozsahu, kedy je pravdepodobné, Ze buduci zdanitelny zisk umozni spatné ziskanie odlozenej danovej
pohladavky.

Odlozené danové pohladavky a zavazky st ocenované danovymi sadzbami, pri ktorych je predpoklad, Ze budu apli-

kované na obdobie, kedy je majetok realizovany alebo zavazok uhradeny, na zaklade danovych sadzieb (a danovych
zakonov), ktoré boli uzdkonené k stivahovému dnu.
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4 DLHODOBY HMOTNY MAJETOK

(v tis. EUR)

Pozemky | Stroje, zariadenia,

a budovy

iné aktiva

Nedokonéené
investicie

UCTOVNA ZAVIERKA | 2012

Poskytnuté
preddavky

Obstaravacia cena

K'I. januaru 2012 11594 760 607 6924 19 761 798 886
Prirastky 40314 7 841 108 004 36210 192 369
Ubytky 13 6851 0 0 6 864
Prevody 6 547 152 346 -111023 -47 870 0
K 31. decembru 2012 58 442 913 943 3905 8101 984 391
Kumulované opravky

K'I. januaru 2012 1037 194 001 0 0 195 038
Prirastky 1279 59 453 0 0 60732
Ubytky 2 6260 0 0 6262
Strata zo znizenia hodnoty 388 550 0 0 938
K 31. decembru 2012 2702 247 744 0 0 250 446
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2012 55 740 666 199 3 905 8 101 733 945

(v tis. EUR) Spolu

a budovy

Pozemky | Stroje, zariadenia, | Nedokonéené | Poskytnuté
iné aktiva investicie preddavky

Obstaravacia cena

K I. januaru 201 | 11721 629 072 1172 28 142 670 107
Prirastky 67 119420 6907 5384 131778
Ubytky 194 2805 0 0 2999
Prevody 0 14920 -1 155 -13765 0
K 31. decembru 2011 11594 760 607 6 924 19 761 798 886
Kumulované opravky

K I. januaru 201 | 778 143 910 0 0 144 688
Prirastky 298 52 446 0 0 52744
Ubytky 42 2356 0 0 2398
Strata zo znizenia hodnoty 3 | 0 0 4
K 31. decembru 2011 1037 194 001 0 0 195 038
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2011 10 557 566 606 6924 19 761 603 848

V kategorii Pozemky a budovy su zahrnuté prevadzkové a administrativne budovy, zakaznicke centra, Satne pre vlakovy

personal, depa, sklady a kolajiskd spolu s inZinierskymi sietami. Najvyznamnejsiu polozku kategorie Stroje, zariadenia
a iné aktiva predstavuji dopravné prostriedky v hodnote 658 071 tis. EUR. Dal3imi polozkami je vypoctova technika,
Zeriavy, klimatizacné a vykurovacie zariadenia, technologické vybavenie depa, inventar a naradie pouzivané pri opravach

a Udrzbe zZelezni¢nych kolajovych vozidiel.

NajvyznamnejSou polozkou v nedokonéenych investicidch je obstaranie datacentra v hodnote | 950 tis. EUR
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Poskytnuté preddavky na obstaranie investicii v hodnote 8 101 tis. EUR sa skladaju z poskytnutych preddavkov
na obstaranie diesel motorovej jednotky ¢. 9 -12 v hodnote 3 752 tis. EUR, obstaranie motorovych jednotiek PP ¢. 9-10
v hodnote 2 497 tis. EUR, ktoré st stcastou programu OP Doprava a zaloha na rekonstrukciu HDV 162/ 163 na 361
vsume | 851 tis. EUR.

K 31. decembru 2012 Spolo¢nost vykonala komplexny test na znizenie hodnoty majetku. Tento test zahrnal zisto-
vanie stavu a vyuzivanie majetku, vysledkom coho bolo zictovanie znizenia hodnoty majetku vo vyske 938 tis. EUR
na nevyuzivany majetok. Jeho spatne ziskatelna hodnota bola stanovena ako predajna cena znizena o naklady suvisiace
s predajom daného majetku, pricom vyuzitelna hodnota bola stanovena nule alebo blizka nule.

STALE AKTIVA DRZANE PRE PREDA)]
U majetku uréeného na predaj bolo pozastavené odpisovanie. Uvedené aktiva st ocenené v redlnej hodnote, znizenej
o naklady suvisiace s predajom. Jedna sa o predaj nepotrebného majetku, ktory je pre Spolocnost’ nevyuzitelny a je

uvedeny v nasledujucej tabulke:

(vtis. EUR) Trieda |Nazov Stav k 31. 12.2012 Stav k 31. 12. 2011
10 Budovy 609 351

20  Stavby 216 0

60  Dopravné prostriedky 97 0

90  Pozemky 93 72

Spolu 1015 423

S majetkom urcenym na predaj vznikli nasledovné néaklady a vynosy:

Spotreba energif 6
Opravy

Ostatné sluzby 14
Dane (z pozemkov a stavieb) 3
Ostatné poplatky 3
Naklady spolu 30
Prendjom

Vynosy spolu 3
Strata z majetku uréeného na predaj 27

30



INVESTICIE DO NEHNUTELNOSTI

Nehnutelnosti nachadzajuce sa na Podkolibskej ulici ¢.1 v Bratislave, vratane pozemkov su dlhodobo prenajimané
a vykazované podla IAS 40 Investicie do nehnutelnosti. Spolo¢nost oceruje majetok modelom Fair value. V roku 2012
oproti roku 201 | nedoslo k znehodnoteniu majetku v stlade IAS 36.

(v tis. EUR)
Popis prenajatého majetku Stav k3. 12. 2011

KD Val¢ik Bratislava 137 137
Podkolibska Unirest Bratislava 166 166
Pozemky Bratislava Vinohrady 350 350
Spolu 653 653

V suvislosti s prevadzkou nehnutelnosti (Podkolibska Bratislava) vykazovanej podla IAS 40 Investicie do nehnutelnosti
vznikli k 31.12.2012 uvedené naklady a vynosy:

Naklady 5 Dan zo stavieb a pozemkov

Vynosy 8 Vynosy z prenajmu

Zisk z investicii do nehnutelnosti

Naklady na vodné, stocné a zrazkovud vodu v plnej vyske znasa najomca.

SPOSOB A VYSKA POISTENIA DLHODOBEHO MAJETKU

(v tis. EUR) Celkova poistna suma Platnost’ zmluvy Uhradené poistné
Poisteny majetok a poist'oviia za poistné obdobie od - do zarok 2012 2011

Poistna zmluva na poistenie majetku — Cerpacie stanice,

¢.: 8-863-000468/Dodatoké.2, QBE 15 .1.2012=31.12.2013 8 /
Poistenie hnacich drahovych vozidiel pre pripad nasled-

kov poruch, a pos,kod€n|a ceI!(c?v alebo zicenia ceIAI‘<o§/ 22 974 13,2009 —28.2.2015

alebo hnacich drahovych vozidiel — strojné a havarijné

poistenie ¢. 6552737745/80 8009 199/Kooperativa

Dodatok €. | k Poistnej zmluve na poistenie drahovych 12928 Poistné za |.obdobie od |I. 3. 2767 2951
vozidiel ¢.:6552737745/ 80 8009 199/Kooperativa 2009 —28.2.2013
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5 DLHODOBY NEHMOTNY MAJETOK

. Nehmotny Nedokoncené Poskytnuté

Obstaravacia cena

K'I. januaru 2012 12 266 1 402 0 13 668
Prirastky 45 2958 0 3003
Ubytky 0 0 0 0
Prevody 2214 2214 0 0
K 31. decembru 2012 14 525 2 146 0 16 671
Kumulované opravky

K'I. januaru 2012 9 66 0 0 9 66
Prirastky 2 18l 0 0 2 18l
Ubytky 0 0 0 0
K 31. decembru 2012 11842 0 0 11842
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2012 2683 2 146 0 4 829

. Nehmotny Nedokoncené Poskytnuté

Obstaravacia cena

K 1. januaru 201 | 12 112 161 0 12 273
Prirastky 449 | 402 0 I 851
Ubytky 456 0 0 456
Prevody 161 -161 0 0
K 31. decembru 2011 12 266 1 402 0 13 668
Kumulované opravky

K 1. januaru 201 | 7 381 0 0 7 381
Prirastky 2582 0 0 2582
Ubytky 302 0 0 302
K 31. decembru 2011 9661 0 0 9661
Zostatkova hodnota k 31. decembru 201 | 2 605 1 402 0 4007

Najvyznamnejsiu polozku kategdrie nehmotny majetok predstavuju licencie SAP ECC v hodnote 802 tis. EUR a licencie

Microsoft v hodnote 310 tis. EUR.

V nedokoncenych investiciach predstavujd najvyznamnejsie polozky obstaranie softvéru k iKVC v hodnote 615 tis. EUR

a k datacentru v hodnote 542 tis. EUR.
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6 FINANENY MAJETOK

Spolo¢nost’ ma majetkovu Ucast’' s nepodstatnym vplyvom v uvedenych spolo¢nostiach:

(v tis. EUR) P(l)’éet Podiel.na zz’}klad- Stav finanéného majetku

akeii v ks nom imani v % k 31.decembru 2012 | k 31. decembru 2011
Eurofima |1 300 0,50% 5049 5014
BCC | 0,68% | |
Celkom X x 5050 5015

7 OSTATNE DLHODOBE AKTIVA

(v tis. EUR) 31. december 2012 31. december 201 |

Pohladavky z financnych derivatov (pozn. |6) 0 918
Pohladavky z obchodného styku 747 724
Iné dlhodobé pohladavky 239 16
Celkom 986 1 658

8 ZASOBY

Obstaravacia hodnota,

Obstaravacia hodnota,

(v tis. EUR) Obst;a:;él;lacia resp. Cista realizovatelna Obsiael;\é;lacia resp. Cista realizovatelna
hodnota (ktora je nizsia) hodnota (ktora je nizsia)

2012 2012 2011 2011

Materidl na sklade 7675 7272 3020 3012
Pohonné hmoty v nadrziach 294 294 215 215
Ostatné zasoby 9 9 13 13
Zasoby spolu 7978 7575 3 248 3 240

Na obstarané zasoby nebolo zriadené Ziadne zalozné pravo.
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9 POHLADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE POHLADAVKY

(v tis. EUR) 31. december 2012 |31. december 201 |

Kratkodobé pohladavky z obchodného styku 20413 15 050
Danové pohladavky 6 947 13 433
Iné pohladavky 1993 3650
29 353 32133
Opravné polozky k pohladavkam z obchodného styku a k inym pohladavkam -1 535 -1 603
27 818 30530

Pohladavky po splatnosti predstavovali 2 891 tis. EUR k 31. decembru 2012 (1 859 tis. EUR k 31. decembru 201 I).
Pohladavky z obchodného styku st bezdrocné a vo vSeobecnosti splatné v lehote 14 - 90 dn.
Informacie o pohladavkach vodi spriaznenym stranam su uvedené v poznamke 32.

Analyza vekovej Struktdry k 3 1. decembru je nasledujica:

Po lehote splatnosti a bez opravnej polozky

V lehote splatnosti a bez

opravnej polozky <180dni | 180-270dni | 270 - 365 dni > 365 dni
2012 29 353 26 462 1 221 1110 100 460
2011 32133 30274 558 I8 55 | 228

10 PENAZNE PROSTRIEDKY A PENAZNE EKVIVALENTY

Na Ucely prehladu o pefiaznych tokoch obsahuju pefazné prostriedky a pefazné ekvivalenty nasledovné polozky:

(v tis. EUR) 31. december 2012 31. december 2011

Penazné prostriedky v pokladni a pefiazné ekvivalenty 207 192
Peniazné prostriedky v bankach 31172 20 085
Spolu 31379 20 277

Perazné prostriedky v bankach st irocené pohyblivymi Girokovymi sadzbami odvijajicimi sa od dennych depozitnych sadzieb.

Kontokorentné Uvery tvoria neoddelitelnd sucast’ riadenia penaznych prostriedkov a su vykazované ako kratkodobé
Urocené Uvery a pozicky.
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Kontokorentné Uvery k 3|.decembru su nasledovné:

(v tis. EUR) 31. december 2012 31. december 201 |

Zostatok istiny Zostatok istiny

Tatra banka, a.s. 7 4 995
UniCredit Bank Slovakia a.s. 5 33329
Vseobecna Uverova banka, a.s. - 4936
Ceskoslovenska obchodné banka, a.s. - 24 984
Sberbank Slovensko, a.s. (Volksbank, a.s.) - 2
ING. Banka N.V. 147 -
159 68 246

11 VLASTNE IMANIE

Zdkladné imanie

Zakladné imanie predstavuije Statnu investiciu v Spolocnosti, ktord spravuje MDVRR, realizovant formou vkladu urcitych
aktiv a zavizkov predchodcu Spolo¢nosti, Zelezni¢nej spolo¢nosti a zahfiia 64 kusov registrovanych kmefiovych akcif
v nominalnej hodnote jednej akcie 3 319 391,8874 EUR Vsetky tieto akcie boli emitované a splatené v pInej vyske.

Zdkonny rezervny fond

Pri zaloZeni Spoloc¢nosti bol v stlade so slovenskou legislativou, opat formou vecného vkladu, zalozeny zakonny
rezervny fond vo vyske 10% zakladného imania Spoloc¢nosti. Podla slovenskej legislativy sa musi zakonny rezervny
fond zvySovat minimalne o 10% rocného Cistého zisku az do vysky 20% zakladného imania spolocnosti. Podla stanov
Spolo¢nosti nie je mozné zakonny rezervny fond rozdelovat'a moze sa pouzit len na pokrytie strat, alebo na zvy3enie
zakladného imania.

Ostatné fondy

Ostatné fondy predstavuju rozdiel medzi hodnotou majetku a zavazkov vlozenych Statom pri zalozeni Spoloénosti a pri
dodatocnom vklade z oktébra 2005 a zakladnym imanim a zakonnym rezervnym fondom. V roku 201 | (retrospektivne
k I. januaru 2010) boli znizené o sumu 59 949 tis. EUR, ktoré predstavuju opravu chyby v pociatoénom oceneni
majetku vlozeného zakladatelom a identifikovanym v roku 201 |.

Vysporiadanie straty za predchddzajtice tictovné obdobie

Vysporiadanie straty vo vyske |5 765 tis. EUR za Uctovné obdobie roku 201 | bolo schvalené Valnym zhromaz-
denim, ktoré rozhodlo dna 21. septembra 2012 vysporiadat’ stratu prevedenim na Gcet 429 — Neuhradena strata
minulych rokov.

Podrobné Ciselné udaje o vlastnom imani st uvedené vo Vykaze zmien vo vlastnom imani.
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12  FINANCNE VYPOMOCI

EUROFIMA bola vytvorena Strnastimi Statmi ,Dohovorom EUROFIMA® v roku 1955, za icelom zabezpelovania
nakupov Standardizovaného voziového parku pre ¢lenské Zeleznice. Kazdy kontrakt predstavuje samostatny nakup
kolajovych vozidiel. Tieto kolajové vozidla predstavuju aj formu podmieneného zabezpecenia, ktora zanikne splatenim
danej financnej vypomoci.. K splateniu financnej vypomoci EUROFIMA sa nepriamo zaviazala Slovenska republika
v stlade s ,,Dohovorom EUROFIMA*® ratifikovanym vladou SR.

Stav k 31. decembru 2012:

Eurofima lll. (kontrakt ¢. 2574) 10 000 [1.2.2013 kolajové vozidla
Eurofima IV. (kontrakt ¢. 2593) EUR 15000 4.2.2014 kolajové vozidla
Eurofima V. (kontrakt ¢. 2616) EUR 10 000 4.2.2014 kolajové vozidla
Eurofima VI. (kontrakt ¢. 2651) EUR 30 000 6.3.2015 kolajové vozidla
Eurofima VIL.A (kontrakt ¢. 2670) EUR 8 000 7.4.2016 kolajové vozidla
Eurofima VII.B (kontrakt ¢. 2694) EUR 8 600 3.4.2017 kolajové vozidla
Eurofima VIII.A (kontrakt ¢.2718) EUR 14 000 3.4.2017 kolajové vozidla
Eurofima VIII.B (kontrakt ¢.2731) EUR 13000 29.9.2020 kolajové vozidla
Eurofima IX. A (kontrakt ¢. 2753) EUR 1106 29.9.2020 kolajové vozidla
Spolu 119 706

Kratkodoba cast’ 10 000

Dlhodoba ¢ast’ 109 706

Stav k 31. decembru 201 |:

Eurofima lll. (kontrakt ¢. 2574) 10 000 [1.2.2013 kolajové vozidla
Eurofima IV. (kontrakt ¢. 2593) EUR 15000 4.2.2014 kolajové vozidla
Eurofima V. (kontrakt ¢. 2616) EUR 10 000 4.2.2014 kolajové vozidla
Eurofima VI. (kontrakt ¢. 2651) EUR 30000 6.3.2015 kolajové vozidla
Eurofima VII.A. (kontrakt ¢. 2670) EUR 8 000 7.4.2016 kolajové vozidla
Eurofima VII.B (kontrakt ¢. 2694) EUR 8 600 3.4.2017 kolajové vozidla
Eurofima VIII.A (kontrakt ¢. 2718) EUR 14 000 3.4.2017 kolajové vozidla
Eurofima VIII.B (kontrakt ¢. 273 1) EUR 13000 29.9.2020 kolajové vozidla
Eurofima IX. A (kontrakt ¢. 2753) EUR 18350  29.9.2020 kolajové vozidla
Spolu 126 950

Kratkodoba cast’ 7244

Dlhodoba cast’ 119 706

Vsetky finan¢ne vypomoci st Urocené pohyblivou urokovou sadzbou v rozmedzi od 0,222 % p.a. do 2,073%
(od 1,031 % p.a. do 1,739% p. a. v roku 201 1).

36



UCTOVNA ZAVIERKA | 2012

13 UROCENE UVERY A POZICKY

Stav k 31. decembru 2012:

Zostatok istiny , Befl

Dlhodobé avery

Tatra banka, a.s. EUR 7 057 31.12.2018  bez zabezpecenia
CSOB, a.s. EUR 31799 31.12.2018  bez zabezpecenia
ING.Bank, a.s. N.V EUR 14373 31.12.2015  bez zabezpecenia
ING Bank, a.s. N.V. EUR 22 000 30.6.2016  bez zabezpecenia
Komeréni banka, a.s. EUR 27 706 30.6.2016  bez zabezpecenia
SLSP, a.s. (refinanc. Eurofima) EUR 20 244 30.6.2016  bez zabezpecenia
Spolu 123 179
Kratkodoba ¢€ast’ uverov a pézic¢iek 20 164
Dlhodoba cast’ Gverov a poziciek 103 015

Zostatok istiny , et

Kratkodobé avery

VUB, a.s. EUR 24 000 30.6.2013  bez zabezpecenia
VUB, a.s. EUR 45 000 30.6.2013  bez zabezpecenia
Kratkodobé avery 69 000
Kratkodoba ¢ast’ iverov a poéziciek (vid’ hore) 20 164
Kontokorentné Gvery (poznamka 10) 159
Spolu 89 323

Vsetky Uvery su vyjadrené v mene eur, pokial nie je v tabulke uvedené inak.

Sucastou niektorych Gverovych zmllv je aj zavazok Spoloc¢nosti dodrziavat isté financné a nefinancné ukazovatele. Dané
ukazovatele st odvodené od manazérskych vykazov pripravovanych Spolocnostou (kedZe Spoloénost' uz nepripravuje
financné vykazy podla slovenskych Standardov)

Redlna hodnota Urocenych Uverov a poziciek je 192 338 tis. EUR (239 734 tis. EUR k 3 1. decembru 201 I).

Vsetky Urocené Uvery a pdzicky s Urocené pohyblivou Urokovou sadzbou v rozmedzi od 0,877% p. a. do 3,087 %
(od 1,629% p. a. do 3,465% p. a. v roku 201 ).
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Stav k 31. decembru 201 |

Hodnota Zostatok istiny

T T v tis. EUR Splatnost’ Zabezpecenie

Dlhodobé avery

Tatra banka, a.s. EUR 784 31.12.2018 bez zabezpecenia
CSOB, a.s. EUR 13047 31.10.2017 bez zabezpecenia
ING Banka, a.s.. EUR 19 164 31.12.2015 bez zabezpecenia
Spolu 32995

Kratkodoba cast’ iiverov a poéziciek 4791

Dlhodoba cast’ iverov a poziciek 28 204

Hodnota Zostatok istiny
v cudzej mene v tis. EUR

Splatnost’ Zabezpecenie

Kratkodobé uvery

UBS AG 6 CHF 2822 2321 31.8.2012 SERG
CSOB, a.s. EUR 151 29.6.2012 bez zabezpecenia
CSOB, a.s. EUR 581 31.1.2012 bez zabezpecenia
CSOB, a.s. EUR 240 16.4.2012 bez zabezpecenia
Tatra banka, a.s. EUR 18 200 2.1.2012 bez zabezpecenia
UniCredit Bank, a.s. EUR 42 000 2.1.2012 bez zabezpecenia
VUB, as. EUR 20 000 2.1.2012 bez zabezpecenia
VUB, as. EUR 55 000 2.1.2012  bez zabezpetenia
Kratkodobé avery 138 493
Kratkodoba cast’ Gverov a poéziciek (vid’ hore) 4791
Kontokorentné Gvery (poznamka 10) 68 246
Spolu 211530
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. Odmeny pri odchode | Prispevky pri Zivotnych
(v tis. EUR) do déchodku jubileach

UCTOVNA ZAVIERKA | 2012

Vyrovnavacie priplatky

v pripade invalidity

Stav k |. januaru 2012 5 465 1536 347 7 348
Naklady na stcasné sluzby 246 75 3 324
Urokové naklady 208 58 I3 279
Zisky a straty poistnej matematiky 283 415 -3 695
Vyplatené pozitky -167 -457 -74 -698
Néklady na minulé sluzby I 399 343 40 | 782
Stav k 31. decembru 2012 7434 1970 326 9730
Kratkodobé k 31. decembru 2012 388 234 68 690
Dlhodobé k 31. decembru 2012 7046 | 736 258 9 040
Stav k 31. decembru 2012 7434 1970 326 9730

Odmeny pri odchode

Prispevky pri Zivotnych

Vyrovnavacie priplatky

({705 (204 do déchodku jubileach v pripade invalidity

Stav k I. januaru 201 | 5173 1 489 306 6968
Naklady na stcasné sluzby 192 |48 76 416
Urokové néklady 259 74 I5 348
Zisky a straty poistnej matematiky 169 58 0 227
Vyplatené pozitky -329 -146 -50 -525
Naklady na minulé sluzby | -87 0 -86
Stav k 31. decembru 2011 5 465 1536 347 7 348
Kratkodobé k 31. decembru 201 | 338 |66 50 554
Dlhodobé k 31. decembru 201 | 5127 | 370 297 6794
Stav k 31. decembru 2011 5 465 1536 347 7 348

Hlavné pouzité poistno-matematické predpoklady:

Diskontna sadzba (% p.a.)

3,80%

5,00%

Rast miezd (%)

0% - 4,50%

3,50%

Pravdepodobnost’ imrtia muzov (%)

0,036% - 2,4250%

0,036% - 2,4250%

Pravdepodobnost Umrtia Zien (%)

0,0185% -0,9132%

0,0185%-0,9132%
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15 REZERVY

(v tis. EUR) Environmentalne zat’aze | Sudne spory (EEAELY, St
odchodné rezervy

Stav k |. januaru 2012 411 3082 3 541
Prirastky 6626 662 | 072 610 8970
Urokovy naklad 0 0 79 0 79
Rozpustenie 0 -9 0 0 -9
Pouzitie -42 0 -513 0 -555
Stav k 31. decembru 2012 6 632 1 064 3720 610 12 026
Kratkodobé k 31. decembru 2012 3352 580 | 025 610 5567
Dlhodobé k 31. decembru 2012 3280 484 2 695 0 6459
Stav k 31. decembru 2012 6 632 1 064 3720 610 12 026
o e pee ey
Stav k |. januaru 201 | 1217 3 401 4794
Prirastky 0 411 363 774
Urokovy naklad 0 0 170 170
Rozpustenie 0 -1 143 0 -1 143
Pouzitie -128 -74 -852 -1 054
Stav k 31. decembru 201 | 48 411 3082 3 541
Kratkodobé k 31. decembru 201 | 48 191 I 116 | 355
Dlhodobé k 31. decembru 201 | 0 220 | 966 2186
Stav k 31. decembru 201 | 48 411 3082 3 541
Sudne spory

Rezervy na siidne spory sa tykaju viacerych pravnych narokov. Spolo¢nost vyhodnotila v roku 2012 rezervy na sudne
spory tvorené v predchadzajicom obdobi, ktoré boli bez zmeny, pretoze stale trva riziko Ubytku financych prostried-
kov za tieto sudne spory .Zaroven boli vytvorené nové rezervy, z ktorych najvyznamnejsie boli rezerva vytvorena
na uplatfovanie ndhrady skody a nemajetkovd ujmu za smrt’ Lukasa Krampla pri viakovej nehode vo vyske 130 000 EUR
a rezerva na pravny spor so spoloénostou Meton s.r.o ohfadom platnosti a Ucinnosti pravneho Ukonu — odstlpenia
od zmluvy o postipeni pohladavok pre podstatné porusenie zmluvy vo vyske 135 000 EUR.

V roku 2012 doslo k nakupu dlhodobého hmotného majetku — naftového hospodarstva od Zelezni¢nej spolognosti
Cargo Slovakia, a.s. k I. 2. 2012. Pri ukonceni prevadzok naftového hospodarstva v zmysle platnej legislativy SR
vyplyvaju pre Spolocnost’ povinnosti ekologického charakteru, ktoré st vysoko nakladové. Na tieto vyznamné naklady
bola tvorena rezerva vo vyske 6 626 tis. EUR.
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16 FINANCNE DERIVATY

Ku dnu zostavenia Uctovnej zavierky (k 31. 12.) financné derivaty boli ocenené externou spoloénostou na principe
stanovenia sicasnej hodnoty vetkych pefaznych tokov z daného inStrumentu. Diskontné faktory su vypocitané z aktu-
alnych trhovych dat ziskanych z informacného systému Reuters. Ocakavané pefazné toky boli stanovené bud's vyuzitim
dopoditania forwardovych tGrokovych sadzieb alebo prostrednictvom stochastickej simulacie trhovych premennych.

Ocenenie k 31. 12. 2012 Vysledok ocenenia
Veritel Nazov derivatu
pohladavka zavazok pohladavka zavazok
Crédit Agricole EUROFIMA VI 280 -34 469 0 -34 189
Crédit Agricole EUROFIMA VI A 133 -3856 0 -3723
NOMURA EUROFIMA VI / IRIS 37235 -38 858 0 -1 623
Spolu 37 648 -77 183 0 -39 535
Ocenenie k 31. 12. 201 1 Vysledok ocenenia
Veritel Nazov derivatu
pohladavka zavazok pohladavka zavazok
Crédit Agricole EUROFIMA VI 2695 -36 429 0 -33734
Crédit Agricole EUROFIMA VI A 1 001 -4 440 0 -3439
VUB, a.s. EUROFIMA VII B 900 I8 918 0
NOMURA EUROFIMA VI / IRIS 37 695 -40 953 0 -3258
Spolu 42 291 -81 804 918 -40 431

17 OSTATNE DLHODOBE ZAVAZKY

(v tis. EUR) 31.december 2012 | 31.december 2011

Vynosy budticich obdobi k investiciam zo 3trukturalnych fondov EU 66 322 38 354

Vynosy buducich obdobi k investiciam zo Statneho rozpoctu SR 27 844 31980

Vynosy budtcich obdobi k investiciam v kombinacii zo Statneho

r)c;zpoyétu SR a $trukturalnych fondov EU 66322 38354

Zavazky zo socidlneho fondu 147 82

Ostatné zavizky 3592 590
164 227 109 360

Zmeny v socidlnom fonde st uvedené v nasledujlcej tabulke:

Stavk I. I. 82 50
Tvorba 567 467
Cerpanie 502 435
Stav k 31. 12. 147 82
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I8 ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE ZAVAZKY

(v tis. EUR) 31. december 2012 | 31. december 2011

Zavazky z obchodného styku 95 180 90 959
Kratkodoba ¢ast' vynosov buddcich obdobi k investiciam 16 878 12 384
Danové zavazky 552 467

112610 103 810

Kratkodobé zavazky z obchodného styku po splatnosti (Ucet 32 1) predstavovali vysku 4 746 tis. EUR k 31. decembru
2012 (540 tis. EUR k 31. decembru 201 1).

Podrobnejsie informacie o zavazkoch spriaznenych stran st uvedené v poznamke 32.

19 PODMIENENE ZAVAZKY

Voti Spolo¢nosti v prvom rade a v druhom rade voéi Zelezni¢nej spolo¢nosti Cargo Slovakia, a. s. ako pravnym
nastupcom spolo¢nosti ZSR a Zelezni¢nej spolonosti, a. s. je vedeny sidny spor na Okresnom stde Bratislava
[ll. o ndhrade Skody vo vyske 82 775 tis. EUR s prisluSenstvom spolocne a nerozdielne. Navrhovatel LANCILLON
Limited, (pravny predchodca spolocnost’ Martinska mechatronicka, a. s.) svoj zalobny narok odévodnuje porusenim
povinnosti vyplyvajucich zo ,Zmluvy o stavbe prototypu rusia radu 755“ zo dha 6 novembra 1995 v zneni Dodatkov
¢. | a2, ,Zmluvy o dielo na skiskach prototypu rusina radu 755* zo novembra 1997 a ,Zmluvy o dielo ¢. 1/98-755
na stavbu dvoch kusov prototypu rusia radu 755v overovacej sérii“ z augusta 1998. Navrhovatel narok na nahradu
$kody odvodzuje od Gdajne zo strany ZSR zmarenych prototypovych skigok a nasledného nesplnenia tdajného zavizku
kupit od navrhovatela 98 ks sériovo vyrabanych rusnov rady 755.

Vedenie Spolo¢nosti na zéklade vypracovanej pravnej analyzy predpokladd, ze zaloba je neodévodnena, pretoze

dodavatel (navrhovatel) nedodrzal zmluvné povinnosti z jednotlivych zmllv. Preto nebola na tento sudny spor
vytvorend ziadna rezerva.

20 DAN Z PRijMOV

Danovy zéklad pre rok 2012 je nula (rok 201 | - nula). Hospodarsky vysledok pred zdanenim je ocisteny o zictovanu
odlozent dan, ktord nevstupuje do Uctovného hospodarskeho vysledku, ktory je vychodiskom pre vypocet dane
z prijmov. Pri vypocte odloZenej dane z prijmov bola pouzitd sadzba 23% v zmysle novely zakona o dani z prijmov.
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(v tis. EUR) 31.december 2012 | 31. december 201 |

Zisk / (strata) pred zdanenim -10 386 -15 437
Dan pri zdkonnej sadzbe dane 19% -1973 -2933
Dopad danovej straty, ktord nemozno v budicnosti umorovat’ 1 644 1929
Trvalo pripoditatelné naklady 1215 1332
Dan z prijmu 886 328

Odlozené danové pohladavky a zavazky mozno rozdelit takto:

(v tis. EUR) 31.december 2012 | 31. december 2011

Odlozené dariové pohladavky

Neumorend danova strata 14 126 14 869
Zamestnanecké poZitky 2238 1396
Dlhodobé pohladavky zo ZVVZ 0 1011
Odstupné odchodné 856 586
Investicné dotacie 431 0
Ostatné 969 119
18 620 17 981

Odlozené danové zavazky
Dlhodoby hmotny majetok -30 129 -28 795
Ostatné -229 -44
-30 358 -28 839
Cisté odlozené dafové zavizky -11738 -10 858

Spolo¢nost’ ma neumoreny danovu stratu z rokov 2007-2012 vo vyske 61 417 tis. EUR. Spolo¢nost’ je opravnena

umorovat' danové straty k 31. decembru 2009 pat rokov vodi budlcim zdanitelnym ziskom a danové straty k 31.

decembru 201 | sedem rokov. Umorovanie bude prebiehat’ nasledovne:

(v tis. EUR) 31.december 2012 | 31. december 2011

2012 10825 15703
2013 8021 8021
2014 I'1724 21724
2017 10 000 20 848
2018 10 848 196l
2019 10 000

2020 ['1961 -
Neumorené danové straty spolu 61417 78 257
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21 PREPRAVA OSOB A SUVISIACE VYNOSY

(v tis. EUR) 31. december 2012 31. december 201 |

Preprava osob

Preprava osob - vnUtrostatna 70 007 65 265
Preprava osob - medzinarodna 17836 16946
87 843 82211

Ostatné vynosy sUvisiace s prepravou:
Vykony osobnych voznov 12677 9707
Trakéné vykony v zahranici 5865 5932
Ostatné vynosy 5495 3928
24 037 19 567
111880 101 778

Pri tvorbe a schvalovani cien vo vnUtrostatnej preprave sa Spolo¢nost riadi vynosom Uradu pre regulaciu Zelezni¢nej dopravy

o regulacii cestovného v Zelezni¢nej doprave (dalej ,,vynos®), ktory stanovuje rozsah a maximalnu vysku vybranych druhov

cestovného. Urad pre regulaciu Zelezni¢nej dopravy s ucinnostou od |. novembra 2011 vydal novy vynos, ktorym

doslo k zvySeniu cien 0 9.96%.

V zmysle platnej Zmluvy o dopravnych sluzbach vo verejnom zaujme dopravca moze prepravit cestujlcich aj za nizsiu

cenu, ako je stanovena platnym vynosom. Schvélenie cestovného a podmienok prepravy nad ramec vynosu je v kom-

petencii Predstavenstva Spolo¢nosti. O poskytovani zlavy informuje MDVRR spolu s odévodnenim a oc¢akavanym

prinosom. Tvorba cien a ich schvalovanie v medzindrodnej preprave podlieha multilateralnym a bilateralnym dohodam

s cudzimi zelezni¢nymi spravami.
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22 DOTACIA ZO ZMLUVY O DOPRAVNYCH SLUZBACH VO VEREJNOM ZAUJME

Spolo¢nost’ ma so Slovenskou republikou zastipenou MDVRR uzatvorent Zmluvu o dopravnych sluzbach vo verejnom
zaujme, na zaklade ktorej prevadzkuje osobnu zelezni¢nl dopravu. Na jej realizaciu v roku 2012 bola priznana Uhrada
preddavkovymi platbami vo vyske 199 342 tis. EUR. Pohladavka za Uhradu strat 2004-2008, 2009 a 2010 bola uhradend
pred lehotou splatnosti viac ako rok, ¢o sa prejavilo vo vynosoch vo vyske 18 166 tis. EUR.

(v tis. EUR) 31. december 2012 31. december 2011

Krytie nakladov na vykony vo verejnom zaujme 199 342 204 999
Vynosy z Uhrad pred lehotou splatnosti 18 166 -
Spolu 217 508 204 999

Dotécie na Uhradu nekrytej straty za roky 2004 — 2008, 2009 a 2010 v stlade so Zmluvou o dopravnych sluzbach vo
verejnom zaujme predstavovali Ciastku 156 491 tis. EUR. Boli uhradené v nasledujucich splatkach:

(v tis. EUR) Uhradena hodnota Datum uhrady

Dotécia za roky 2004 - 2008 71933 71933 14.8.2012
Dotacia za rok 2009 17 042 17042 20.12.2012

- 23 400 20.12.2012
Dotéacia za rok 2010 67516 44116 27 122012
Dotécia za rok 201 | 16 178 - splatna v 2013
Spolu 172 669 156 491
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23  OSTATNE DOTACIE

(v tis. EUR) 31. december 2012 31. december 2011

Dotacie na investicie:

zo Statneho rozpoctu 4208 4125
70 $tatneho rozpottu v kombinacii s fondmi EU 3 259 825
zo Strukturalnych fondov 3259 825
Iné 5 4
10731 5779

Dotdcie zo stdtneho rozpoctu

V roku 2012 nebola Spolo¢nosti poskytnutd Statna dotacia na investi¢né Ucely. Do vynosov su rozpustané dotacie
z predchadzajlcich obdobi (I | 618 tis. EUR v roku 2010 a 33 194 tis. EUR v roku 2009), ktoré boli uréené a pouzité
na rekonstrukciu motorovych voziov 810+010 a motorovych jednotiek 813+913, modernizaciu voziov Bdt a Bdgteer
a hnacich drahovych vozidiel rady 362 a 363.

(v tis. EUR) Dotacia prijata v roku 2009 | Dotacia prijata v roku 2010 “

Stav k |. januaru 2012 26 165 9 952 36 117
Cerpanie 0 0 0
Rozpustenie -3226 -982 -4 208
Stav k 31. decembru 2012 22 939 8970 31909
Kratkodobé k 31. decembru 2012 3091 7987 1078
Dlhodobé k 31. decembru 2012 19 848 983 20831
Stav k 31. decembru 2011 22 939 8970 31909
T T N
Stav k I. januaru 201 | 29 308 10 935 40 243
Cerpanie 0 0 0
Rozpustenie -3 143 -983 -4 126
Stav k 31. decembru 2011 26 165 9 952 36 117
Kratkodobé k 31. decembru 201 | 3154 982 4136
Dlhodobé k 31. decembru 201 | 23011 8970 3198l
Stav k 31. decembru 2011 26 165 9 952 36117

Dotacia zo Statneho rozpoctu v kombindcii s dotaciou zo Strukturalnych fondov Eurdpskej tnie

V ramci Operacného programu Doprava zameraného na obnovu parku zelezni¢nych kolajovych vozidiel pre primestsku
a medziregionalnu verejnu zelezni¢nl osobnu dopravu Slovenskej republiky Spolocnost’ v roku 2009 zacala éerpat’
nenavratny finanény prispevok. Podla Zmluvy o poskytnuti nenavratného financ¢ného prispevku bola vyska opravnenych
vydavkov Operacného programu doprava stanovena na |86 338 tis. EUR a maximalna vyska financovania nenavratného
finan¢ného prispevku na |77 021 tis. EUR. Podiel na financovani nenavratného financného prispevku je rovnym dielom
50% rozdeleny medzi Statny rozpocet Slovenskej republiky a Eurépsky fond regionalneho rozvoja.
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Do prevadzky boli v roku 2012 zaradené poschodové jednotky v hodnote 38 718 tis. EUR, motorové jednotky Push-
Pull v hodnote 42 444 tis. EUR, diesel motorové jednotky v hodnote 26 581 tis. EUR a prestavba hnacich vozidiel
v hodnote 2 107 tis. EUR, ktoré boli obstarané v ramci Operac¢ného programu Doprava.

V decembri 2010 bola do prevadzky zaradena prva elektrickd poschodova jednotka obstarana v ramci Operacného

programu Doprava. Rozpustanie dotacie z nenavratnych finanénych prostriedkov je realizované od januara roku 201 1.

. Dotacia zo strukturalnych
(v tis. EUR) fondov EU

Dotacia zo statneho roz-
poctu v kombinacii s EU

Stav k I. januaru 2012 42 477 42 477 84 954
Cerpanie 33510 33510 67 020
Rozpustenie -3259 -3259 -6518
Stav k 31. decembru 2012 72728 72728 145 456
Kratkodobé k 3 1. decembru 2012 6 406 6 406 12812
Dlhodobé k 31. decembru 2012 66322 66322 132 644
Stav k 31. decembru 2012 72728 72728 145 456
Stav k I. januaru 201 | 10 548 10 548 21 096
Cerpanie 32754 32754 65 508
Rozpustenie -825 -825 -1 650
Stav k 31. decembru 2011 42 477 42 477 84 954
Kratkodobé k 31. decembru 201 | 4123 4123 8 246
Dlhodobé k 31. decembru 201 | 38354 38354 76708
Stav k 31. decembru 2011 42 477 42 477 84 954
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24  OSTATNE PREVADZKOVE (NAKLADY) VYNOSY, NETTO

(v tis. EUR) 31. december 2012 | 31. december 2011

Poistenie dlhodobého hmotného majetku -3 162 -3334
Nahrada z poskodenia 675 1513
Vynosy z predaja majetku a materilu 766 229
Ostatné, netto 1 069 -747

-652 -2 339

25 SPOTREBA A SLUZBY

(v tis. EUR) 31.december 2012 | 31. december 2011

Poplatok za pouzitie Zelezni¢nej dopravnej cesty 43 415 46 035
Opravy a udrziavanie 23491 28 927
Spotreba energie 36 487 31934
Spotreba materilu 28 376 20 984
Vykony osobnych voziov 8291 8288
Vykony hnacich drahovych vozidiel 6629 6365
Posun voziov 3855 7910
Cistenie vozidiel, upratovanie, odvoz odpadu 4537 4113
Néajomné 3300 4214
Sluzby Wagon Slovakia 3254 3797
IT sluzby 4467 3830
Cestovné 2 147 2050
Vykony operatorov I 158 I 063
Naklady na nahradni autobusovd dopravu pri vylukach 405 [ 031
Naklady suvisiace so starostlivostou o zamestnancov | 495 | 438
Provizie za sprostredkovanie | 809 | 676
Vykony zamestnancov ZSR 5358 7 470
Naklady suvisiace s auditom 56 73
z toho néklady na audit U¢tovnej zavierky za bezny rok 28 60

Iné uistovacie sluzby I 166 707
Ostatné 4498 2 641
184 194 184 546

Vyznamné polozky spotrebovanych nakupov a sluzieb v roku 2012 predstavuju hlavne néklady na Ghradu Zeleznicnej
dopravnej cesty, spotreba trakénej energif a ostatné sluzby objednanych od ZSR. Spolo¢nost’ ma uzavrety obchodny
vztah na pouzivanie drah ZSR, pri¢om cena je zavisla od kilometrov a sadzby pre jednotlivé druhy dopravy stanovenych
vynosov Uradu pre regulaciu cien v doprave. TaktieZ ma uzavreté zmluvy na nakup trakénej energie (vid poznamka
3| — Spriaznené osoby).
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Naklady na opravy sa tykaju hlavne Zelezni¢nych kolajovych vozidiel a sluzbami spojenymi s prevadzkou zZelezni¢nych
kolajovych vozidiel. Na tieto ¢innosti ma Spolo¢nost’ uzatvorené zmluvy s dodavatelom Zelezni¢na spoloénost’ Cargo
Slovakia, a. s., ZOS Trnava a ZOS Vrutky. TaktieZ velké néklady su spojené so spotrebou materialu (vid poznamka
32 — spriaznené osoby).

26 OSOBNE NAKLADY

(v tis. EUR) 31. december 2012 31. december 2011

Mzdové naklady 64 126 50 142
Néklady na socidlne zabezpecenie 25982 20 647
Spolu 90 108 70 789

Odmeny za Cinnost’ v dozornej rade a predstavenstve:

(v tis. EUR) 31. december 2012 31. december 201 |

Sucasni ¢lenovia

- Predstavenstvo 20 28
z toho:

- Dozorna rada 10 32
Byvali ¢lenovia

- Predstavenstvo 9 9
z toho:

- Dozorna rada 13 -
Odmeny spolu 52 69

Pocet zamestnancov k 31. decembru 2012 bol 5 846 (k 31. decembru 201 | bol 4 792), z toho veducich pracovnikov
214 zamestnancov (k 31. decembru 201 | bol 181).

Priemerna mzda v roku 2012 bola 877,15 EUR a v roku 201 | 856,80 EUR.
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27  FINANCNE VYNOSY

(v tis. EUR) 31. december 2012 | 31. december 2011

Vynosové uroky 3336 2913
Ostatné financné vynosy, netto 3 10
Spolu 3339 2923

28 FINANCNE NAKLADY

(v tis. EUR) 31. december 2012 | 31. december 201 |

Nékladové troky -6 619 -6 959
Bankové vydavky -1 039 -132
Kurzové (straty) zisky, netto -9 53
Spolu -7 667 -7 038

29 STRATY Z FINANCNYCH DERIVATOV

(v tis. EUR) 31. december 2012 | 31. december 2011

Zmena hodnoty z ocenenia derivatov, netto -21 3794
Naklady z derivatovych operacii okrem zmeny z ocenenia derivatov (netto) -6 388 -6 728
Spolu -6 409 -10 522

30 RIADENIE FINANCNEHO RIZIKA

Spolocnost’ je pri svojich operaciach vystavena réznym trhovym rizikdm. Hlavnymi rizikami Spolo¢nosti si Urokové
riziko, riziko likvidity a kreditné riziko. Pre minimalizovanie rizika vyplyvajuceho zo zmien vymennych kurzov a Uroko-
vych sadzieb Spolo¢nost vstupovala do transakcii s pozadovanymi parametrami alebo uzatvara derivatové kontrakty
na zabezpecenie jednotlivych transakcii a celkovych rizik pomocou nastrojov dostupnych na trhu.

Transakcie, ktoré splhaju podmienky pre zabezpelovacie operacie, sa nazyvaju zabezpecfovacie transakcie, zatial o

transakcie uskutocnované s Umyslom zabezpecenia, ktoré vsak nespliaji podmienky pre zabezpecovacie operacie,
sa klasifikuju ako obchodné transakcie.
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Hlavnymi financnymi zavazkami Spolo¢nosti su Urocené Uvery a pézicky, kontokorentné Uvery a zavazky z obchod-
ného styku. Hlavnym Géelom tychto financnych zavazkov je zabezpecit' financovanie ¢innosti Spolocnosti. Spolocnost’
disponuje réznymi finanénymi aktivami zahrnajlic pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky a kratkodobé
depozity, ktoré vznikaju priamo z ¢innosti Spolo¢nosti.

Predstavenstvo Spoloc¢nosti sleduje a odsuhlasuje postupy na riadenie danych rizik, ako je uvedené nizsie.

UROKOVE RIZIKO

Spolocnost’ je vystavena riziku v zmenach trhovych Urokovych sadzieb, ktoré sa viazu k dlhodobym a kratkodobym
zavazkom z Uverov a kontokorentnych Uverov s pohyblivymi Urokovymi sadzbami. Spoloénost’ ma Siroké portfélio
Gverov s réznymi pohyblivymi Grokovymi sadzbami, ktoré sa Spolo¢nost’ dari udrziavat na velmi nizkej Grovni.
Spolocnost’ je pripravend v Casti svojich Uverov prejst’ aj na fixné Urokové sadzby, v pripade indicii trvalejSieho rastu
sadzieb. Spolocnost vyvoj trhu neustale monitoruje.

Nasledujlca tabulka zobrazuje analyzu citlivosti na zmenu Urokovej sadzby o 100 bazickych bodov nahor alebo nadol,
pri predpoklade ostatnych premennych zachovanych bezo zmeny. Obsahuje ocakavany vplyv na zisk pred zdanenim
za obdobie |2 mesiacov po sivahovom dni. Neocakava sa ziaden vplyv na vlastné imanie.

31. december 2012 31. december 2011

O/N, IMEURIBOR (+/-1%) +/- 1,802 +/- 1,758
3M, 6M EURIBOR (+/-1%) +/- 1,762 +/-1,719

RIZIKO LIKVIDITY

Politikou Spolocnosti je, aby mala v stlade so svojou finan¢nou stratégiou dostatocné penazné prostriedky a penazné
ekvivalenty, alebo aby mala k dispozicii financné prostriedky v primeranej vyske cudzich zdrojov na pokrytie rizika
nedostatocne;j likvidity. Vyska cudzich zdrojov vo forme dostupnych Uverovych liniek k 31. decembru 2012 22011 je
nasledovna:

(v tis. EUR) 31. december 2012 31. december 201 |

Dlhodobé tverové zdroje 212721 147910
Kratkodobé Gverové zdroje 99 323 218774
Dostupné uverové zdroje spolu 312 044 366 684
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V nasledujucej tabulke st sumarizované splatnosti financnych zavazkov k 31. decembru 2012 na zaklade zmluvnych
nediskontovanych platieb.

0d3 do 12 Nad

Dlhodobé uvery a finanéné vypomoci 150 930 61791 212721
Z’a\{fizky z obchodného styku a ostatné 0 79902 15830 3592 0 99 324
zavazky

Kratkodobé tvery 0 10 147 89 176 0 0 99 323
Spolu 0 90 049 105 006 154 522 61791 411 368

V nasledujlcej tabulke st sumarizované splatnosti finan¢nych zavazkov k 31. decembru 201 | na zaklade zmluvnych nediskontovanych platieb.

(v tis. EUR) Na poziadanie | Do 3 mesiacov Od 3 do 12 Od Nad Celkovo
mesiacov | do 5 rokov 5 rokov

Dlhodobé tvery a finan¢né vypomoci 87 373 60 537 147910
Z,a\{'azky z obchodného styku a ostatné 0 8l 423 10 004 590 0 92017
zavazky

Kratkodobé Gvery 0 144 802 73792 0 0 218 594
Spolu 0 226 225 83796 87 963 60 537 458 521

Pri dlhodobych Uveroch nad 5 rokov vo vyske 61 791 tis. EUR sa jedna o Uvery, ktoré su splatné aj skor podla dohod-
nutého splatkového kalendara.

Spolocnost na riadenie rizika likvidity uplatiiuje planovanie penaznych tokov. Vyvoj skutocnych penaznych tokov nasledne
na pravidelnej baze vyhodnocuje. V pripade vyskytu rizikovych udalosti ohrozujucich likviditu, modeluje uplatnenie
opatreni a operativnych nastrojov v zaujme riadenia likvidity. Spolo¢nost’ disponuje dostatocnymi kratkodobymi
prevadzkovymi Gverovymi linky na preklenutie kratkodobych vykyvov likvidity.

KREDITNE RIZIKO

Kreditné riziko je riziko finan¢nej straty Spolocnosti, ak odberatel alebo protistrana finanéného nastroja zlyha pri
plneni jej zmluvnych zavazkov. Spolocnost’ predava svoje sluzby roznym odberatelom, z ktorych Ziadny, ¢i uz jednotlivo
alebo spolocne, z hladiska objemu, solventnosti a charakteru podnikania nepredstavuje vyznamné riziko nesplatenia
pohladavok. Vedenie Spolocnosti vystavenie kreditnému riziku priebezne monitoruje a riadi Smernicou pre pracu
s pohladavkami ZSSK.

Maximalne riziko nesplatenia predstavuje Uc¢tovna hodnota kazdého finanéného aktiva, vratane derivatovych financnych
nastrojov, vykazana v slvahe, znizena o opravnu polozku. Spolocnost’ ma toto riziko pod kontrolou, uplatnenymi
opatreniami je vyznamne ohrani¢ené. Spolo¢nost’ nadalej neustale monitoruje vyvoj daného rizika.
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RIADENIE KAPITALU

Hlavnym cieflom Spoloc¢nosti v oblasti riadenia kapitalu je zaistit' zabezpecenie vysokého kreditného ratingu a zdravych
financnych ukazovatelov kapitalu s cieflom podporit’ jej podnikatelskd Cinnost a maximalizovat hodnotu majetku
akcionarov.

Spolo¢nost' riadi a upravuje svoju kapitalovu Struktdru s ohladom na zmeny v ekonomickych podmienkach.

Spolocnost’ sleduje zadlzenost’ pomocou ukazovatela zadlzenosti, ktory je vypoditany ako pomer dlhu pozostavajiceho
z Urocenych Uverov a poziciek a financnych vypomoci od tretich stran, k vlastnému imaniu.

(v tis. EUR) 31. december 2012 | 31. december 2011

Dlhodobé finanéné vypomoci 109 706 119706
Dlhodobé uvery 103015 28204
Kratkodobé finan¢né vypomoci 10 000 7244
Kratkodobé Gvery zahriajlce kratkodobd cast’ dlhodobych Gverov 89 323 211530
Dilh 312044 366 684
Vlastné imanie 167518 178 790
Ukazovatel’ zadlZenosti (%) 187% 205%

31 POSTOVE SLUZBY

Zelezni¢na spolo¢nost’ Slovensko a.s. bola v stlade s § 23 zakona ¢.324/201 | Z.z. o postovych sluzbach Postovnym
regulacnym Uradom dna 15.8.2012 zaregistrovana v Registri postovnych sluzieb pod &islom 17 ako postovy podnik
poskytujuci zamenitelné postové sluzby a ostatné postové sluzby.

Podra ustanovenia § 36 zakona o postovych sluzbach Zelezni¢na spolo¢nost ako postovy podnik, ktory poskytuje
zamenitelné sluzby, povinne vedie oddelené Uctovnictvo nakladov a vynosov zo zamenitelnych sluzieb. Oddelena
Uctovna evidencia nakladov a vynosov je zabezpecena druhym stupfiom analytickej evidencie. Najvacsie vynosy v roku
2012 predstavuju trzby z uzavretych dihodobych zmltv z poskytovania po3tovych sluzieb pre Zelezni¢nl spolonost’
Cargo a Zeleznice Slovenskej republiky.
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PREVADZKOVE NAKLADY A VYNOSY

Spotrebované nakupy 3 5
Spotrebované sluzby 46 34
Osobné naklady 284 283
Prevadzkové naklady 237 193
Odpisy hmotného a nehmotného majetku 3 3
Naklady spolu 573 518
Vynosy z poskytovania zamenitelnych postovych sluzieb 621 621
Zisk (strata) 48 103

32 SPRIAZNENE OSOBY

Spriaznenymi osobami Spolocnosti su vietky majetkovo prepojené spolo¢nosti (teda pod kontrolou statu), EUROFIMA
a predstavenstvo.

Nasledujica tabulka uvadza celkovud vysku transakcii, ktoré boli uzavreté so spriaznenymi osobami pocas rokov
konciacich k 31. decembru 2012 a 201 1:

(v tis. EUR) 31. december 2012

Sori P b Trzby realizované Naklady na transakcie Pohladavky voci Zavazky voci
priaznene osoby o4 spriaznenymi osobami  so spriaznenymi osobami spriaznenym osobam spriaznenym osobam
ZSR 719 89 165 74 6960
ZSSK CARGO 5508 71462 846 2 445
EUROFIMA 0 0 0 119706
(v tis. EUR) 31. december 2012
Spriaznené osob Trzby realizované Naklady na transakcie Pohladavky voci Zavazky voci
P Y so spriaznenymi osobami  so spriaznenymi osobami  spriaznenym osobam spriaznenym osobam
7SR 637 88 460 154 4774
ZSSK CARGO | 204 37132 480 I'188l
EUROFIMA 0 0 0 126 950

Hlavné zmluvné vztahy Spolo¢nosti so ZSR a ZSSK CARGO st dohodnuté spravidla na obdobie jedného roka
a kazdoro¢ne sa obnovuji. Naklady voci ZSR predstavujd najmi poplatky za pouzivanie Zelezni¢nej dopravnej cesty
a naklady na nakup trakénej elektrickej energie. Naklady voci ZSSK CARGO reprezentuje najma kdipa majetku, opravy,
rekonstrukcie a modernizacie osobnych voziov a hnacich vozidiel a ndkup nafty.
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Podla vypisu z Obchodného registra Okresného sudu Bratislava |. mali Statutarne organy Spolocnosti nasledovné zlozenie:

§tatutérnx organ: Predstavenstvo

Mgr. Pavel Kravec predseda 16.9.2010 25.4.2012
Ing. Jaroslav Paulicky podpredseda 16.9.2010 25.4.2012
Ing. Pavol Tarcala Clen 16.9.2010 25.4.2012
Ing. Pavol Gabor predseda 26.4.2012
Ing. Lubomir Huska podpredseda 26.4.2012
Ing. Igor Krsko ¢len 26.4.2012

Dozorny organ: Dozorna rada

Ing. Jozef Kovac predseda .10.2010 14.8.2012
Ing. Vincent Stuller podpredseda [1.10.2010 14.8.2012
JUDr. Juraj Kamenca, CSc. clen I1.10.2010 14.8.2012
Ing. Martin Mlynek ¢len [1.10.2010 10.4.2012

JUDr. Andrej Holak predseda 15.8.2012
Ing. Jaroslav Mikla podpredseda 3.9.2012 od 15.8.2012 do 2.9.2012 ¢len
Bc. Jan Andreanin Clen 20.1.2010
Jozef Hlavaty clen 20.1.2010
Ing. Stefan Hlinka clen 15.8.2012
Ing. Vladimir Luptak Clen 15.8.2012

33 UDALOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU
SA ZOSTAVU]E UCTOVNA ZAVIERKA

Zelezni¢na spolocnost’ Slovensko, a.s. neeviduje Ziadne vyznamné udalosti po datume zostavenia Vykazu o finanénej situdcii.

55















www.slovakrail.sk





<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 15%)
  /CalRGBProfile (Monitor21-1-2013)
  /CalCMYKProfile (Coated FOGRA39 \050ISO 12647-2:2004\051)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments true
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile (None)
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth 8
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /FlateEncode
  /AutoFilterColorImages false
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth 8
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /FlateEncode
  /AutoFilterGrayImages false
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile (None)
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
  /Description <<

    /BGR <>
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e9ad88d2891cf76845370524d53705237300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc9ad854c18cea76845370524d5370523786557406300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /CZE <>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /ETI <>
    /FRA <>
    /GRE <>

    /HRV (Za stvaranje Adobe PDF dokumenata najpogodnijih za visokokvalitetni ispis prije tiskanja koristite ove postavke.  Stvoreni PDF dokumenti mogu se otvoriti Acrobat i Adobe Reader 5.0 i kasnijim verzijama.)
    /HUN <>
    /ITA <>
    /JPN <FEFF9ad854c18cea306a30d730ea30d730ec30b951fa529b7528002000410064006f0062006500200050004400460020658766f8306e4f5c6210306b4f7f75283057307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103055308c305f0020005000440046002030d530a130a430eb306f3001004100630072006f0062006100740020304a30883073002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d3067958b304f30533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a306b306f30d530a930f330c8306e57cb30818fbc307f304c5fc59808306730593002>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020ace0d488c9c80020c2dcd5d80020c778c1c4c5d00020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /LTH <>
    /LVI <>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken die zijn geoptimaliseerd voor prepress-afdrukken van hoge kwaliteit. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /POL <>
    /PTB <>
    /RUM <>
    /RUS <>
    /SKY <>
    /SLV <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /TUR <>
    /UKR <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents best suited for high-quality prepress printing.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /ConvertToCMYK
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /DocumentCMYK
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure false
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles false
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /DocumentCMYK
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /UseDocumentProfile
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


