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VY KAZ

FINANCNEJ POZICIE
K 31 DECEMBRU 2011

31. december 2010

vtis. EUR 31. december 2011 "
- upraveny
AKTIVA
Dlhodobé aktiva
DIhodoby hmotny majetok 4 603 848 525420
Investicie do nehnutelnosti 653 653
DIhodoby nehmotny majetok 5 4007 43891
Financny majetok 6 5015 4875
DIhodobé pohladavky zo Zmluvy o vykonoch vo verejnom zaujme 22 80634 148 270
Ostatné dlhodobé aktiva 9 1658 6891
695 815 691000
Obezné aktiva
Zésoby 8 3240 2356
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky 9 30530 24473
Pohladavky zo Zmluvy o vykonoch vo verejnom zdujme 22 70537 -
Peniazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 10 20277 1069
124584 27898
Aktiva klasifikované ako drzané na predaj 423 425
AKTIVA SPOLU 820822 719323
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
Vlastné imanie
Z&kladné imanie n 212441 21244
Z&konny rezervny fond n 24118 23627
Ostatné fondy n -33622 -33622
Neuhradené strata n -8382 -13147
Zisk / (strata) za U¢tovné obdobie " -15765 5256
Vlastné imanie spolu 178790 194 555
Dlhodobé zavazky
DIhodobé financné vypomoci 12 119706 126 950
Urocené divery a pozicky 13 28204 14470
Zamestnanecké pozitky 14 6794 6465
Rezervy 15 2186 2760
Financné derivaty 16 40431 41966
Odlozend dan 20 10858 10531
Ostatné dlhodobé zavazky 17,23 109360 57982
317539 261124
Kratkodobé zavazky
Kratkodobé financné vypomoci 12 7244 13000
Urocené ivery a pozicky 13 211530 183 561
Zamestnanecké pozitky 14 554 503
Rezervy 15 1355 2034
Zévazky z obchodného styku a ostatné zvazky 18,23 103 810 64 546
324493 263 644
Zavazky spolu 642 032 524768
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY SPOLU 820822 719323

*Upraveny v stilade s IAS 8. Pre podrobnosti pozri Pozndmku 2.4.




VY KAZ

KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
ZA ROK KONCIACIH 31 DECEMBRA 2011

31. december 2010

vtis. EUR 31. december 2011

- upraveny*
Vynosy
Preprava osdb a sdvisiace vynosy 21 101778 96 949
Dotécie zo Zmluvy o vykonoch vo verejnom zdujme 22 204999 228114
Ostatné dotdcie 23 5779 3364
312556 328427
Naklady a vydavky
Spotreba a sluzby 25 -184 546 -190 136
0Osobné naklady 26 -70789 -73 398
Odpisy, amortizacia a znizenie hodnoty hmotného majetku 4,5 -55682 -45 898
Ostatné prevddzkové (ndklady) vynosy, netto 24 2339 2587
-313 356 -306 845
Finanéné (naklady) prijmy
Financné prijmy 27 2923 1347
Finan¢né néklady 28 -7038 -5588
Straty z finan¢nych derivatov 29 -10522 -9483
-14637 -13724
Daflové naklady 2 -328 -2602
Zisk / (strata) za iictovné obdobie -15765 5256
Ostatny komplexny vysledok: 0 0
Pohyb v zabezpecovacich obchodoch pefaznych tokov, netto
Ostatny komplexny vysledok za ictovné obdobie 0 0
Celkovy komplexny vysledok za tictovné obdobie -15765 5256

*Upraveny v stilade s IAS 8. Pre podrobnosti pozri Pozndmku 2.4.




VY KAZ

ZMIEN VO VLASTNOM IMANI
ZA ROK KONCIACIH 31 DECEMBRA 2011

. . o , | Zisk/(strata)
vtis. EUR Z.aklad.ne Zakor]ny Ostatné fondy A za ctovné

imanie rezervny fond strata ;

obdobie

Stav k 1. janudru 2010 — upraveny* 212441 20912 -33622 -37 581 27151 189301
Zisk / (strata) za G¢tovné obdobie — upraveny* 0 0 0 0 5256 5256
Ostatny komplexny vysledok 0 0 0 0 0 0
Celkovy komplexny vysledok 0 0 0 0 5256 5256
Rozdelenie zisku 0 2715 0 24436 -27151 0
Stav k 31. decembru 2010 — upraveny* 212441 23627 -33 622 -13147 5256 194 555
Zisk / (strata) za G¢tovné obdobie 0 0 0 0 -15765 -15 765
Ostatny komplexny vysledok 0 0 0 0 0 0
Celkovy komplexny vysledok 0 0 0 0 -15765 -15765
Rozdelenie zisku 0 491 0 4765 -5256 0
AKTIVA SPOLU 212441 24118 -33 622 -8382 -15765 178790

*Upraveny v stilade s IAS 8. Pre podrobnosti pozri Pozndmku 2.4.




VY KAZ

PENAZNYCH TOKOV
ZA ROK KONCIACIH 31 DECEMBRA 2011

v tis. EUR 31. december 2011 | 31. december 2010

Prevadzkové prijmy 373284 424635
Prijmy z hlavnej Cinnosti 129 804 131335
Prijem za vykony vo verejnom zdujme 22 204999 172608
Ostatné prijmy 8300 11225
Prijmy z medzinérodného zti¢tovania 779 297
Prijmy z prevadzkovych tverov 29402 109170
Prevadzkové vydavky -295 475 -302 941
Vydavky na materidl -24617 -18153
Vydavky na sluzby -195353 -214249
Poplatok za dopravnd cestu -62 583 -69 206
Mzdy a ostatné osobné naklady -7109%4 -70074
Poistné -4411 -465
Prijaté uroky 11 4
Zaplatené tiroky -3747 -1767
Dividendy +/- 0 0
Dafi z prijmov +/- 0 1
CASH FLOW Z PREVADZKOVEJ CINNOSTI 74073 119932
Prijmy z predaja dlhodobych aktiv 86 5
Dotécia na investicie zo $tatneho rozpoctu 0 11618
Dotacia na investicie zo itrukturalnych fondov EU 23 65508 3465
Nékup dlhodobych aktiv -108 615 -96 265
CASH FLOW Z INVESTICNE) CINNOSTI -43 021 -81177
Financné prijmy 50711 3908
Prijmy z tverov poskytnuté bankami 47 557 747
Prijmy z prijatych poziciek 0 0
Ostatné financné prijmy 3154 3161
Financné vydavky -59 451 -41014
Vydavky z tverov poskytnuté bankami -35335 -30027
Vydavky na splacanie pdziciek -13 000 0
Vydavky na thradu zdvazkov za leasing 0 -1153
Ostatné finan¢né vydavky -11116 -9834
Zaplatené iroky -3104 -2551
CASH FLOW Z FINANCNEJ CINNOSTI -11844 -39657
Cisté zvy3enie (znizenie) stavu peiiaznyich prostriedkov

a penaznych ekvivalentov 19208 -902
Peiiazné prostriedky a peilainé ekvivalenty k 1. januaru 10 1069 1971
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty k 31. decembru 10 20277 1069

*Upraveny v stilade s IAS 8. Pre podrobnosti pozri Pozndmku 2.4.




POZNAMKY K INDIVIDUALNEJ

UCTOVNEJ ZAVIERKE
ZA ROK KONCIACIH 31 DECEMBRA 2011

2 VSEOBECNE INFORMACIE

Informacie o spolo¢nosti

Zelezni¢na spolo¢nost Slovensko, a.s., (,ZSSK” alebo ,Spolo¢nost”), akciova spoloénost registrovana v Slovenskej republike,
bola zaloZzena diia 13. decembra 2004 ako jedna z dvoch naslednickych spolo¢nosti spolo¢nosti Zelezni¢na spolo¢nost, a.s.
(,ZS"). Spolo¢nost bola 1. janudra 2005 zapisana do Obchodného registra vedenom na Okresnom sude Bratislava |, oddiel Sa,
vlozka 3497/B, ICO 35 914 939, DIC 20 219 200 76.

Vyhradnym vlastnikom (jedinym akcionarom) spolocnosti je stat. Prava $tatu ako akciondra vykonéva Ministerstvo dopravy,
vystavby a regionalneho rozvoja Slovenskej republiky (,MDVRR") so sidlom Namestie slobody 6,811 06 Bratislava. Spolo¢nost
teda nie je sucastou ziadneho konsolidovaného celku. Spolo¢nost nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v Ziadnej
spolo¢nosti.

Predchodca spolo¢nosti, ZS, bola zaloZzena dia 1. januara 2002 vyRatim a vloZenim ¢asti podniku Zeleznic Slovenskej
republiky (,ZSR") a prevzala zodpovednost za poskytovanie nakladnej a osobnej Zelezni¢nej dopravy a dopravné sluzby v
ramci Slovenska, kym ZSR su nadalej zodpovedné za prevadzkovanie dopravnych ciest. ZS bola s platnostou od 31. Decembra
2004 zrusena bez likvidacie. Nahradili ju po rozdeleni dve novozaloZené naslednicke spolo¢nosti: ZSSK pre osobnu dopravu
a dopravné sluzby a Zelezni¢na spolo¢nost Cargo Slovakia, a.s., (,ZSSK CARGO”) pre nakladnu dopravu a dopravné sluzby.

Hlavné ¢innosti

Spolocnost ako prevadzkovatel dopravy na drahe zabezpecuje dopravné a prepravné sluzby zodpovedajice zaujmom
dopravnej politiky Statu a poziadavkdm trhu. Vykony v osobnej doprave su zabezpecované v sulade so $tatnou dopravnou
politikou Slovenskej republiky a na zéklade Zmluvy o dopravnych sluzbach vo verejnom zdujme, uzatvorenej podla zakona
Narodnej rady Slovenskej republiky €. 513/2009 Z.z. o drdhach v zneni neskorsich predpisov medzi Zelezni¢nou spoloénostou
Slovensko, a. s. ako dodavatelom a statom (zastupenym MDVRR) ako objednavatelom.

Sidlo spolo¢nosti
Roznavska 1
832 72 Bratislava

Slovensko

Tato uctovna zavierka je ulozend v sidle spolo¢nosti v Obchodnom registri Okresného stdu Bratislava |, Zadhradnicka 10, 812
44 Bratislava, Slovensko.




2.1 VYCHODISKA PRE ZOSTAVENIE UCTOVNEJ ZAVIERKY

U¢tovna zavierka spoloénosti za predchadzajuce uctovné obdobie bola schvélena riadnym valnym zhromazdenim
spolocnosti, ktoré sa konalo diia 24. juna 2011.

Tato Uctovna zavierka bola zostavena na zaklade historickych cien s vynimkou niektorych derivatovych financnych nastrojov,
ktoré sa ocenili v redlnej hodnote. Tato U¢tovna zévierka zahriuje G¢tovnu zévierku spolo¢nosti Zelezni¢nej spolo¢nosti
Slovensko, a.s. a je zostavena v sulade s ¢ldankom 17a (6) Zakona 431/2002 o uctovnictve za uctovné obdobie od 1. januara
2011 do 31.decembra 2011.

Tato uctovna zavierka spoloc¢nosti bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania jej ¢innosti, ¢o je podporené aj
podpisanou Zmluvou o dopravnych sluzbach vo verejnom zdujme uzavretou dna 27. decembra 2010 so Slovenskou
republikou v zastipeni MDVRR na obdobie 10 rokov po¢nuc 1. janudra 2011.

Tato Uctovna zavierka a pozndmky k uctovnej zavierke su vykazané v tisicoch EUR.

U¢tovnym obdobim je kalendarny rok.

Vyhlasenie o zhode

Tato uctovna zavierka bola zostavena v sulade s Medzindrodnymi standardmi pre financné vykazovanie a vsetkymi platnymi
IFRS prijatymi v ramci EU. IFRS zahffaju standardy a interpretacie schvalené Radou pre medzinarodné G¢tovné standardy
(,IASB") a Vyborom pre interpretacie medzinarodného finan¢ného vykazovanie (,IFRIC").

V sucasnosti vzhladom k procesu prijimania IFRS EU a vzhladom k povahe aktivit spolo¢nosti neexistuju ziadne rozdiely
v IFRS u¢tovnych zasadach aplikovanymi spolo¢nostou a IFRS prijatymi EU.




2.2 ZMENY UCTOVNYCH ZASAD A ZVEREJNOVANI

Uc¢tovné zasady a postupy boli spolo¢nostou konzistentne aplikované vo vietkych prezentovanych Gétovnych obdobiach
s vynimkou $pecificky uvedenych v poznadmkach k uctovnej zavierke.

V priebehu uc¢tovného obdobia spolo¢nost aplikovala vietky nové a novelizované standardy IFRS a interpretacie IFRIC.
Prijatie tychto Standardov a interpretacii nemalo ziadny vyznamny vplyv na Gctovnu zavierku spolo¢nosti.

Spolo¢nost aplikovala nasledujice nové a novelizované standardy IFRS a interpretacie IFRIC k 1. januaru 2011,
vietky prijaté v ramci EU:

«  Revidovany IAS 24 Related Party Disclosures (Zverejnenia o spriaznenych osobdch) poskytuje u¢tovnym jednotkam
blizkym statnym organom urcitu ulavu v stvislosti s mnozstvom informdcii, ktoré su takéto uctovné jednotky povinné
poskytovat o transakcidch so spriaznenymi osobami a zostatkoch, vratane zmluvnych zavézkov vodi a) statnym organom,
ktoré maju kontrolu, spolo¢nu kontrolu alebo vyznamny vplyv nad Gétovnou jednotkou a vodi b) inym subjektom,
ktoré su spriaznenymi osobami, pretoze ten isty statny orgdn ma kontrolu, spolo¢nu kontrolu alebo vyznamny vplyv
nad vykazujucou jednotkou a tymto subjektom. Revidovany standard vyzaduje Specifické zverejnenia v pripade, Ze
vykazujuca jednotka vyuzije tuto vynimku. Revidovany standard taktiez pozmenuje definiciu spriaznenej osoby, ¢im
zahina do definicie nové vztahy, napriklad pridruzené podniky majoritného vlastnika a spoloc¢nosti pod kontrolou alebo
spolo¢nou kontrolou klu¢ového manazmentu. Revidovany IAS 24, Gcinny pre uctovné obdobia zacinajuce 1. januara
2011 sa neocakdava, ze pozmenend definicia spriaznenej osoby by mala vplyv na zverejnenie informacii v Gctovnej
zavierke spolo¢nosti.

« Doplneny IAS 32 Financial Instruments: Presentation - Classification of Rights Issues (Financné nastroje: Prezentdcia
- Klasifikacia predkupnych prav pri emisii) vyzaduje, aby prava, opcie alebo warranty na nadobudnutie stanoveného
poctu nastrojov vlastného imania jednotky za stanovenu hodnotu v lubovolnej mene, boli nastrojmi vlastného imania
vtedy, ak jednotka ponuka préava, opcie alebo warranty pro rata véetkym svojim existujucim vlastnikom rovnakej skupiny
svojich nederivatovych nastrojov vlastného imania. Novela nie je relevantnd pre U¢tovnu zavierku spolo¢nosti, nakolko
spolo¢nost nevyddva takéto finan¢né nastroje.

«  Doplneny IFRIC 14 The Limit on a Defined Benefit Asset, Minimum Funding Requirements and their Interaction
(Obmedzenie hodnoty majetku z definovanych pozitkov, minimalne poziadavky financovania a ich interakcia) upravuje
Uctovanie preddavkov v pripade minimalnych poziadaviek na financovanie (MFR). Dosledkom tychto dodatkov je, ze
platby prispevkov su za urcitych okolnosti vykazané ako aktivum na zaklade toho, ze spolo¢nost bude mat v buducnosti
ekonomické uzitky z preddavkov vo forme znizenych vydavkov v buducich rokoch, v ktorych by boli MFR platby inak
vyZzadované. Doplneny IFRIC 14, U¢inny pre Uctovné obdobia zacinajuce 1. janudra 2011 alebo neskor, nie je relevantny
pre uctovnu zdvierku spoloc¢nosti, pretoze spolocnost neposkytuje Ziadne programy zamestnaneckych pozitkov
s definovanymi pozitkami, ktoré by obsahovali minimalne poziadavky financovania.




Vylepsenia Medzinarodnych standardov finanéného vykaznictva

V mdji 2010 vydala Rada pre Medzindrodné uctovné Standardy vysvetlenia k dodatkom k IAS Standardom a IFRIC
interpretaciam, predovsetkym kvoli odstraneniu nekonzistentnosti a vysvetleniu pouzitej terminoldgie. Boli upravené
nasledujuce standardy a interpretacie:
«IFRS 3 Podnikové kombinacie (G¢inny pre G¢tovné obdobia zacinajuce 1. jula 2011 alebo neskor).
«IFRS 7 Financné nastroje: Zverejnovanie (U¢inny pre Uuc¢tovné obdobia zacinajuce 1. januara 2011 alebo neskor).
<IAS 1 Prezentacia Uctovnej zavierky (Ucinny pre Uc¢tovné obdobia zacinajuce 1. januara 2011 alebo neskor).
«|1AS 27 Prechodné poziadavky pre dodatky vzniknuté ako vysledok IAS 27 Konsolidovana a individudlna u¢tovna
zavierka (Ucinny pre uc¢tovné obdobia zacinajuce 1. jula 2010 alebo neskor).
«|AS 34 Financné vykazovanie v priebehu G¢tovného roka (Uc¢inny pre Uctovné obdobia zacinajuce 1. janudra
2011 alebo neskor).
« IFRIC 13 Zakaznicke vernostné programy (Ucinny pre uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2011 alebo neskor).
« IFRIC 19 Umorovanie finan¢nych zavazkov nastrojmi vlastného imania (Ucinny pre uc¢tovné obdobia zacinajlce
1.jula 2010 alebo neskor).

Prijatie tychto zlep3eni nemalo vyznamny vplyv na uc¢tovnu zavierku a vykonnost spolo¢nosti.

K datumu schvalenia tejto tuctovnej zavierky boli vydané, ale nie uc¢inné, nasledovné standardy a interpretacie:

«IAS1 Dodatok k IAS 1 Prezentacia uctovnej zavierky — Prezentdcia poloziek ostatnych sucasti komplexného
vysledku (Ucinny pre uctovné obdobia zacinajuce 1. jula 2012 alebo neskor, tento dodatok nebol zatial
schvéleny EU);

«1AS 12 Dodatky k IAS 12 Odlozena dan: Obnova podkladovych aktiv (U¢inné pre uc¢tovné obdobia zacinajuce
1. januéra 2012 alebo neskér, tieto dodatky neboli zatial schvalené EU);

«1AS 19 Dodatky k IAS 19 Zamestnanecké pozitky (Uc¢inné pre uc¢tovné obdobia zacinajuce 1. januara 2013 alebo
neskoér, tieto dodatky neboli zatial schvalené EU);

+|AS 27 Revidovany IAS 27 Individudlna uc¢tovna zavierka (Ucinny pre uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2013
alebo neskér, tato revizia nebola zatial schvaleny EU);

«|AS 28 Revidovany IAS 28 Podiely v pridruzenych podnikoch (Gcinny pre uctovné obdobia zacinajuce 1. januara
2013 alebo neskér, tato revizia nebola zatial schvéleny EU);

«IFRS 7 Dodatky k IFRS 7 Finan¢né nastroje: zverejiiovanie (Ucinné pre uctovné obdobia zac¢inajuce 1. januara 2011);

«IFRS 9 Financné nastroje, (U¢inny pre uctovné obdobia zacinajuce 1. janudra 2015 alebo neskor, tento Standard
nebol zatial schvaleny EU);

« IFRS 10Konsolidovana uctovnd zavierka (ucinny pre uctovné obdobia zacinajuce 1. janudra 2013 alebo neskoér,
tento $tandard nebol zatial schvaleny EU);

« IFRS 11 Spolo¢né podnikanie (Gcinny pre uctovné obdobia zacinajuce 1. januéra 2013 alebo neskor, tento Standard
nebol zatial schvaleny EU);

« IFRS 12 Zverejnenia podielov v inych spolo¢nostiach (Ucinny pre uctovné obdobia zacinajuce 1. januéra 2013
alebo neskér, tento standard nebol zatial schvéleny EU);

« IFRS 13 Ocenovanie redlnou hodnotou (Ucinny pre uc¢tovné obdobia zacinajuce 1. januara 2013 alebo neskoér,
tento $tandard nebol zatial schvaleny EU).

Spolo¢nost planuje s aplikaciou vsetkych standardov po¢ntc diom ich ucinnosti, pricom bude posudeny vplyv uvedenych
standardov na finan¢né vykazovanie.




2.3 VYZNAMNE UCTOVNE POSUDENIA, ODHADY A PREDPOKLADY

Dolezité posudenia pri uplatinovani u¢tovnych zasad

Pri uplathovani uc¢tovnych zésad uvedenych vyssie vedenie spolo¢nosti urobilo urcité zavery s vyznamnym dopadom na
Ciastky vykdzané v uctovnej zavierke (okrem tych, ktoré podliehaju odhadom spomenutym nizsie). Podrobnejsi popis
takychto posudeni je uvedeny v prislusnych pozndmkach, avsak najdélezitejsie z nich zahfhaju:

Rezervy na vydavky suvisiace s ochranou Zivotného prostredia

Predpisy, obzvlast legislativa o ochrane Zivotného prostredia, neupresiiuje rozsah potrebnych sanacnych prac ani typ
technoldgie, ktora ma byt pouzitd. Vedenie spoloc¢nosti sa pri urcovani rezervy na vydavky spojené s ochranou zivotného
prostredia spolieha na poradenstvo $pecialistov, na skisenosti z minulosti a interpretaciu prislusnej legislativy.

Finanény prendjom

Spoloc¢nost uzavrela viaceré dohody o prenajme, na zéklade ktorych ma pravo pouzivat specificky majetok, hlavne Zelezni¢né
vagony. Spoloc¢nost stanovila, Ze na zaklade tychto dohod prebera v podstate vsetky rizika a vyhody spojené s vlastnictvom
prenajatych poloziek, a preto spifiaju definiciu finan¢ného prenajmu.

Vyznamné uctovné posudenia a odhady

Zostavenie uctovnej zavierky v sulade s IFRS si vyzaduje pouzitie odhadov a predpokladov, ktoré maju dopad na ciastky
vykazované v uctovnej zavierke a v poznamkach k uctovnej zavierke. Hoci tieto odhady su zalozené na najlepSom poznani
aktudlnych udalosti a postupov, skutocné vysledky sa mézu od tychto odhadov lisit. Podrobnejsi popis odhadov je uvedeny
v prislusnych pozndmkach, aviak najvyznamnejsie odhady zahfnaju:

Sadne spory

Spolocnost je Ucastnikom niekolkych stdnych konani a obcianskopravnych sporov vzniknutych pocas beznej cinnosti
spolo¢nosti. Vedenie spolo¢nosti vyuziva sluzby externych pravnych poradcov a skisenosti z podobnych predchadzajucich
sudnych konani na urcenie pravdepodobnych vysledkov sporov a potreby tvorby rezervy.

Vy¢islenie a nacasovanie environmentdlnych zdvizkov

Vedenie spolo¢nosti uskuto¢ruje odhady buducich periaznych tokov suvisiacich s environmentalnymi zavazkamia zavazkami
z vyradenia majetku z prevadzky pomocou porovnavania cien, pouzitim analégii s podobnymi aktivitami v minulosti a inymi
odhadmi. Nacasovanie tychto penaznych tokov zaroven odzrkadluje sucasné zhodnotenie priorit vedenim, technologické
zabezpecenie a neodkladnost plnenia takychto povinnosti. Vyska rezervy a predpoklady, na zéklade ktorych bola dana
rezerva vypocitana, sa prehodnocuju na ro¢nej baze vzdy k sivahovému dnu.

ZniZenie hodnoty majetku

Spolocnost ku kazdému datumu vykazovania urcuje, ¢i existuje ndznak znizenia hodnoty majetku. Ak taky naznak existuje,
urobi odhad spatne ziskatelnej ¢iastky daného majetku alebo jednotky vytvarajucej penazné prostriedky, ku ktorej je majetok
priradeny. Pri stanoveni pouzitelnej hodnoty musi spolo¢nost urobit odhad oc¢akavanych buducich penaznych tokov a zvolit
vhodnu diskontnu sadzbu na vypocet sti¢asnej hodnoty penaznych tokov. V pripade potreby sa Cistd predajna cena stanovi
na zaklade vyvoja na trhoch na Slovensku a v inych stredoeurépskych krajinach.




Zamestnanecké poZitky a odstupné

Naklady na program zamestnaneckych pozitkov a odstupného su uréené poistno-matematickymi vypoctami. Tieto vypocty
obsahuju odhady diskontnych sadzieb, budiceho rastu miezd, Umrtnosti alebo fluktuacie. Vzhladom na dlhodobu povahu
takychto programov podliehaju takéto odhady velkej miere neistoty.

Doba odpisovania a zostatkovd hodnota hmotného majetku

Odhad Zivotnosti dlhodobého majetku je vecou posudenia, ktoré sa zaklada na skusenostiach spolo¢nosti s podobnym
majetkom. Vedenie spolo¢nosti urcuje dobu odpisovania a zostatkovd hodnotu hmotného majetku na zéklade aktudlnych
strategickych cielov spolo¢nosti. Vedenie spolo¢nosti rozhoduje k sivahovému dnu, ¢&i pouzité predpoklady pri tomto
ur¢ovani su stale vhodné.

Redlna hodnota finan¢nych ndstrojov

Redlna hodnota finan¢nych nastrojov, ktoré nie su obchodované na verejnom trhu sa stanovi pouzitim kdétovanych
forwardovych vymennych kurzov pre podobné financné nastroje, bankovych kotacii, dostupnych ku dnu zostavenia
uctovnej zavierky a pouzitim ocenovacich technik.

Dane

Odlozené danové pohladavky sa vykazuju pri vietkych odpocitatelnych docasnych rozdieloch a prenose nevyuzitych
danovych strat v rozsahu, v ktorom je pravdepodobné, Ze zdanitelny zisk umozni tieto odpocitatelné docasné rozdiely a
prenesené nevyuzité danové straty umorit.




2.4 OPRAVA CHYB MINULYCH OBDOBI

Sucastou preverovania pociato¢nych stavov majetku bol vklad majetku do spoloc¢nosti k 1. januaru 2005. Proces rozdelenia
pravneho predchodcu Spolo¢nosti — Zelezni¢nej spolo¢nosti, a.s. na dva samostatné pravne subjekty riesil zrusenie
pbévodnej spolo¢nosti bez likvidacie. Na zaklade toho boli jednotlivé zlozky majetku k 31. decembru 2004 ocenené sudnym
znalcom z Ustavu sudneho inzinierstva Zilinskej univerzity, ktory vypracoval znalecké posudky ¢.293/2004 k 31. oktébru
2004 a dodatok ¢. 168/2005 k 31. decembru 2004. Vysledkom revizie predmetnych znaleckych posudkov bolo zistenie, ze
vseobecna hodnota majetku, ktord bola stanovena znalcom za U¢elom nepeniazného vkladu do novozaloZenej nastupnickej
spolo¢nosti obsahovala aj DPH. Vo vacsine pripadov boli tieto hodnoty obsahujice DPH pouzité aj pri preceneni majetku pri
prvotnej aplikécii IFRS k 1. januaru 2006, ¢im doslo k nadhodnoteniu hodnoty majetku.

Na zaklade toho bola vykonand rekonstrukcia registra majetku, vysledkom ktorej bolo znizenie zostatkovych hodnoét
majetku k 1. janudru 2011 vo vyske 40 702 tis. EUR (k 1. janudru 2010 vo vyske 43 651 tis. EUR), ¢o predstavuje znizenie
hodnoty majetku v obstardvacej cene k 1. januaru 2010 vo vyske 59 949 tis. EUR.

Zaroven spolocnost zuctovala aj odlozenu dan, ktora predstavovala odlozeny danovy zavazok k 1. januaru 2010 vo vyske
7 932 tis. EUR, o ktorom nebolo predtym uctované.

Vplyv tychto transakcii je zapracovany v sulade s IAS 8 retrospektivne uz v otvaracej sivahe k 1. januaru 2010.V nasledujucich
tabulkach st zosumarizované zmeny v jednotlivych polozkach Vykazu finan¢nej pozicie a Vykazu komplexného vysledku,
ktorych sa tieto Upravy dotykali a su prezentovane v tejto Uctovnej zavierke ako “upraveny”:

Vykaz financnej pozicie k 1. januaru 2010:

v tis. EUR 1.JanL}ar2010 Vplyv DPH v\/ply.v 1.Januar2910
pred tpravou odlozenej dane upraveny

AKTIVA

DIhodoby hmotny majetok 524 460 -43 621 0 480839

Investicie do nehnutelhosti 680 -27 0 653

DIhodoby nehmotny majetok 6467 -3 0 6464

Vplyv na aktiva celkovo -43 651 0

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY

Vlastné imanie

Z&kladné imanie 212441 0 0 212441

Z&konny rezervny fond 20912 0 0 20912

Ostatné fondy 26327 -59949 0 -33 622

Neuhradend strata -45 951 16297 -7932 -37 586

Zisk / (strata) za ictovné obdobie 27151 0 0 27151

Vplyv na vlastné imanie -43 651 -7932

Odlozend dan 0 0 7932 7932

Vplyv na vlastné imanie a zavazky celkovo -43 651 0




Vykaz financnej pozicie k 1. januaru 2011:

v tis. EUR 1.Janlfar2011 Vplyv DPH }/plyy 1.Januar2911
pred dpravou odloZenej dane upraveny

AKTIVA

DIhodoby hmotny majetok 566013 -40 593 0 525420

Investicie do nehnutelhosti 679 -26 0 653

DIhodoby nehmotny majetok 4895 -4 0 43891

Majetok drZany na predaj 504 -79 0 425

Vplyv na aktiva celkovo -40701 0

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY

Vlastné imanie

Zakladné imanie 212441 0 0 212441

Z&konny rezervny fond 23627 0 0 23627

Ostatné fondy 26327 -59949 0 -33 622

Neuhradené strata -21515 16297 -7929 -13147

Zisk / (strata) za G¢tovné obdobie 4908 2950 -2602 5256

Vplyv na vlastné imanie -40701 -10531

Odlozend dan 0 0 10531 10531

Vplyv na vlastné imanie a zavazky celkovo -40701 0

Vykaz komplexného vysledku za rok konciaci 31. decembra 2010:

k 31. decembru

2010 Vplyv DPH Volyv k31. decembru
, odlozenejdane | 2010 upraveny
pred dpravou
Odpisy, amortizdcia a znizenie hodnoty hmotného majetku -48 848 2950 0 -45 898
Danové néklady 0 0 -2602 -2602

Vplyv na celkovy komplexny vysledok 2950 -2602




3 ZHRNUTIE VYZNAMNYCH UCTOVNYCH ZASAD

a) Mena prezentacie

Funkénou a prezentacnou menou spolo¢nosti je EUR, ktoré sa oficialnou menou v Slovenskej republike stalo dhom
1. januara 2009, ktoré nahradilo slovensku korunu, ktora bolo predtym funkénou a prezenta¢nou menou spolo¢nosti.Zmena
funkcnej meny bola uskutocnend prospektivne k 1. januaru 2009 a vsetky aktiva, zavédzky a vlastné imanie spolo¢nosti boli
konvertované na menu EUR s pouzitim oficialneho konverzného kurzu 1 EUR = 30,1260 Sk.

Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaju na eurd referen¢nym vymennym kurzom urc¢enym a vyhlasenym Eurépskou
centrdlnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v den predchadzajici driu uskutocnenia Uctovného pripadu.
Penazné aktiva a pasiva vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju kurzom funkénej meny platnym k sivahovému dnu.
Vetky rozdiely su zahrnuté do vykazu ziskov a strat. Nepernazné polozky, ocefiované podla historickych cien v cudzej mene,
sa prepocitavaju kurzom platnym ku diu prvotnej transakcie.

b) Hmotny majetok

Hmotny majetok je vykadzany v obstardvacej cene, bez nakladov na kazdodenné servisné sluzby, po odpocitani opravok
a akumulovaného znizenia hodnoty. Ak sa vyznamna cast hmotného majetku musi vymienat v intervaloch, vykazu sa tieto
komponenty ako individualny hmotny majetok so $pecifickou dobou Zivotnosti a odpisovania. Taktiez, ak je vykonana
generdlna oprava, jej hodnota je vykazand v obstardvacej cene ako hmotny majetok, ak su splnené kritéria pre vykazovanie.
Opravy a udrzba sa Uctuju do vykazu ziskov a strat ako naklad v u¢tovnom obdobi, v ktorom boli prislusné prace vykonané.
Majetok sa pocas doby jeho Zivotnosti odpisuje rovnomerne (20-50 rokov pre budovy, 3-34 rokov pre stroje, zariadenia
a ostatny majetok), pozemky sa neodpisuju.

Polozka hmotného majetku sa vyradi pri jej predaji, alebo ak sa z jej pouzivania alebo predaja neocakavaju Ziadne buduce
ekonomické prinosy. Zisk alebo strata z vyradenia majetku (vypocitana ako rozdiel medzi Cistymi vynosmi z predaja
a u¢tovnou hodnotou) sa zahrnie do vykazu komplexného vysledku v roku, v ktorom sa majetok vyradi.

Zostatkové hodnoty majetku, doby Zivotnosti a metddy sa v pripade potreby preveruju a upravuju na konci kazdého
finan¢ného roka.

c) Nehmotny majetok

Nehmotny majetok je vykézany v obstaravacej cene po odpocitani opravok a akumulovaného znizenia hodnoty.

Majetok sa pocas doby jeho Zivotnosti odpisuje rovnomerne (2-5 rokov).

Polozka nehmotného majetku sa vyradi pri jej predaji, alebo ak sa z jej pouzivania alebo predaja neocakéavaju Ziadne
buduce ekonomické prinosy. Zisk alebo strata z vyradenia majetku (vypocitana ako rozdiel medzi ¢istymi vynosmi z predaja
a u¢tovnou hodnotou) sa zahrnie do vykazu komplexného vysledku v roku, v ktorom sa majetok vyradi.

Zostatkové hodnoty nehmotného majetku, doby Zivotnosti a metddy sa v pripade potreby preveruju a upravuju na konci
kazdého finan¢ného roka.

d) Dlhodoby majetok drzany na predaj

Dlhodoby majetok a skupiny na vyradenie klasifikované ako drzané na predaj si ocenené v nizsej z tychto dvoch cien:
Uctovna hodnota a redlna hodnota znizena o naklady na predaj. DIhodoby majetok a skupiny na vyradenie su klasifikované
ako drzané na predaj ak ich Uc¢tovana hodnota bude ziskana spat skor cez predajnu transakciu ako pokracujucim pouzivanim.
Tato podmienka sa povazuje za splnenu iba v pripade, ze predaj je vysoko pravdepodobny a majetok alebo skupina
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na vyradenie su pripravené na okamzity predaj v ich suc¢asnych podmienkach. Vedenie spolo¢nosti musi byt angazované
v predaji, o ktorom sa predpoklada, ze bude dokonceny do jedného roka odo dna klasifikécie.

Nehnutelnosti, stroje a zariadenie a nehmotny majetok klasifikovany ako drzany na predaj sa neodpisuje.
e) Zasoby

Zasoby sa ocenuju v obstaravacej cene alebo istej realizovatelnej hodnote podla toho, ktord je nizsia. Naklady na nakupené
zasoby zahfnaju kdpnu cenu zasob a nédklady spojené s ich obstaranim (ndklady na dopravu, poistenie, clo, provizie,
spotrebnd dan). Na vypocet obstaravacej ceny sa pouziva metdda vazeného priemeru.

Cistou realizovatelnou hodnotou je odhadovana predajna cena pri beznej ¢innosti, znizena o odhadované naklady potrebné
na uskutoc¢nenie predaja.

Opravné polozky sa tvoria k starym, zastaranym a nizkoobratkovym zdsobdm na znizenie ich hodnoty na Cistu realizovatelnu
hodnotu.

f) Znizenie hodnoty nefinanéného majetku

Spolo¢nost ku kazdému datumu vykazovania posudzuje, ¢i existuje ndznak znizenia hodnoty majetku. Ak takyto naznak
existuje, alebo ak sa vyzaduje rocné testovanie znizenia hodnoty majetku, spolo¢nost urobi odhad spatne ziskatelnej
hodnoty majetku. Spatne ziskatelnd hodnota majetku je hodnota vyssia z redlnej hodnoty majetku alebo jednotky, ktora
vytvéra penazné prostriedky, znizend o néklady na predaj a pouzitelnej hodnoty, a stanovuje sa pre jednotlivé polozky
majetku iba vtedy, ak dany majetok nevytvara prirastky penaznych prostriedkov, ktoré su zvacsa nezavislé od prirastkov
z iného majetku alebo skupin majetku.

Ak je uc¢tovna hodnota majetku vyssia ako jeho spdtne ziskatelna hodnota, potom sa hodnota majetku povazuje za znizenu
a znizi sa na spatne ziskatelnu hodnotu. Pri posudzovani pouzitelnej hodnoty su predpokladané budice penazné toky
diskontované na ich sicasnu hodnotu s pouzitim diskontnej sadzby pred zdanenim, ktorad odraza suicasné trhové ocenenia
¢asovej hodnoty penazi a rizika Specifické pre dany majetok.

Straty zo znizenia hodnoty sa vykazuju vo vykaze komplexného vysledku v nakladoch na odpisy, amortizaciu a znizenie
hodnoty majetku.

Ku kazdému datumu vykazovania sa zistuje, ¢i existuje naznak, ze straty zo znizenia hodnoty vykazané v predchadzajucom
obdobi uz neexistuju alebo by sa mali znizit. Ak takyto ndznak existuje, urobi sa odhad spéatne ziskatelnej hodnoty. Strata
70 znizenia hodnoty vykézana v predchadzajicom obdobi sa zic¢tuje len vtedy, ak sa zmenili odhady pouzité na stanovenie
spatne ziskatelnej hodnoty majetku odvtedy, ¢o sa posledna strata zo znizenia hodnoty vykazala.V tom pripade sa G¢tovna
hodnota majetku zvysi na jeho spatne ziskatelnd hodnotu. Tato zvysena hodnota nesmie prevysit Uctovnu hodnotu
(po odpocitani odpisov), ktord by sa stanovila, ak by sa v predchadzajucich rokoch nevykdazala ziadna strata zo znizenia
hodnoty majetku.

Zuctovana ciastka sa vykazuje v komplexnom vysledku hospodarenia. Po takomto ztc¢tovani sa v budicich obdobiach
upravia odpisy tak, aby sa upravena uctovna hodnota majetku, znizenad o zostatkovu hodnotu, pocas zostavajucej doby
zivotnosti systematicky alokovala

g) Finanéné aktiva
Prvotné vykdzanie a oceriovanie

Financ¢né aktiva v rozsahu posobnosti IAS 39 su klasifikované ako finan¢né néstroje ocenené v redlnej hodnote so zmenami
vykazanymi do zisku alebo straty, Uvery a pohladavky, investicie drzané do splatnosti, finan¢né aktiva ur¢ené na predaj
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a zabezpecovacie derivatové nastroje. Pri prvotnom vykézani si spolo¢nost stanovi klasifikaciu jednotlivych finan¢nych aktiv.
Finan¢né aktiva su pri prvotnom vykdzani ocenované v redlnej hodnote, ktora je — s vynimkou finan¢nych aktiv ocenenych
v redlnej hodnote so zmenami vykdzanymi do zisku alebo straty — zvysena o naklady priamo suvisiace s obstaranim finan¢ného
aktiva.

Finan¢né aktiva spoloc¢nosti pozostavaju z penaznych prostriedkov na bankovych Gc¢toch, penaznych prostriedkov v hotovosti,
kratkodobych pohladavok a derivatovych financ¢nych nastrojov.

Ndsledné ocenenie
Nésledné ocenenie finanénych aktiv zavisi od ich klasifikacie a je nasledovné:

Financ¢né aktiva ocenené v redlnej hodnote so zmenami vykdzanymi do zisku alebo straty

Financné aktiva v redlnej hodnote so zmenami vykdzanymi do zisku alebo straty predstavuju financné aktiva urcené
na obchodovanie a finanéné aktiva ocenené do prvotného vykdazania v redlnej hodnote so zmenamivykdzanymido komplexného
zisku alebo straty. Finan¢né aktiva su klasifikované ako urc¢ené na predaj v tom pripade, ak boli nakipené za ucelom dalsieho
predaja v blizkej buducnosti. Tato kategdria finan¢nych aktiv taktiez zahima derivatové financné nastroje viozené do spolo¢nosti,
ktoré nespliiaju podmienky zabezpecovacich néastrojov definované podla IAS 39. Derivaty su taktiez klasifikované ako uréené
na predaj, iba ak predstavuju zabezpecovacie ndstroje. Financné aktiva ocenené v redlnej hodnote so zmenami vykazanymi
do komplexného zisku alebo straty su zobrazené v stiivahe v redlnej hodnote a zisk resp. strata z takychto finan¢nych nastrojov je
vykdzand v rdmci vykazu ziskov a strét.

Uvery a pohladdvky

Uvery a pohladavky predstavuju nederivatové finanéné aktiva s pevne stanovenymi alebo menitelnymi platbami, ktoré nie su
kétované na aktivnom trhu. Po prvotnom zauctovani st Uvery a pohladadvky vykazované v amortizovanej hodnote s pouzitim
metody efektivnej Urokovej sadzby, znizenych o opravnu polozku. Amortizovana hodnota sa vypocita bertc do uvahy diskont
a prémiu pri obstarani, poplatky, ktoré su neoddelitelnou sucastou efektivnej irokovej miery a transakéné néklady. Zisky a straty
su vykazované v zisku/strate za Gi¢tovné obdobie v pripade, ak su Gvery a pohladavky oductované alebo ak u nich dojde k znizeniu
hodnoty, ako aj pocas procesu amortizacie.

Investicie drzané do splatnosti

Investicie drzané do splatnosti su nederivatové finan¢né aktiva s pevne stanovenymi alebo urcitelnymi platbami, ktoré maju
pevnu splatnost a ktoré spolo¢nost hodla a je schopnd drzat az do splatnosti. Po prvotnom vykazani sa investicie drzané
do splatnosti ocenuju v amortizovanych nakladoch. Tieto naklady su vypocitané ako hodnota, ktorou bolo finan¢né aktivum
ocenené pri prvotnom zauctovani, znizena o splatky istiny a zvySena alebo znizend, s pouzitim metody efektivnej Urokovej
miery, o kumulativnu amortizaciu rozdielu medzi prvotne vykazanou hodnotou a jej hodnotou pri splatnosti a dalej znizend
o opravnu polozku. Tato kalkulacia zahima vsetky poplatky a uroky platené alebo prijaté medzi Ucastnikmi kontraktu, ktoré su
nedelitelnou sucastou efektivnej Urokovej miery, transak¢né naklady a vsetky prémie a diskonty. Zisky alebo straty su vykézané
v zisku/strate za uctovné obdobie v pripade, ked' st investicie oductované alebo u nich déjde k znizeniu hodnoty, ako aj pocas
procesu amortizacie.

Financ¢né aktiva uréené na predaj

Finan¢né aktiva urcené na predaj su tie nederivatové financné aktiva, ktoré su klasifikované ako urcené na predaj alebo ktoré
nie su klasifikované v ziadnej z troch predchdadzajucich kategorii. Po prvotnom zauctovani su financné aktiva uréené na predaj
ocenované v redlnej hodnote, pricom nerealizované zisky alebo straty sa vykazuju v ostatnom komplexnom vysledku v polozke
rezervazprecenenia.V pripade, ked’je takéto finan¢né aktivum oduc¢tované alebo sa identifikuje jeho znehodnotenie, kumulativny
zisk alebo strata, ktord bola predtym vykazana v ostatnom komplexnom vysledku, sa vykdze v zisku/strate za uctovné obdobie.

Po prvotnom vykdzani st finan¢né aktiva urCené na predaj ocenované na zéklade existujucich trhovych podmienok a zameru
manazmentu drzat ich v predvidatelnom obdobi. V zriedkavych pripadoch, ked'sa tieto podmienky stani nevhodnymi, sa moéze
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spolo¢nost rozhodnut reklasifikovat tieto financné aktiva na Gvery a pohladavky alebo investicie drzané do splatnosti, pokial je
to v sulade s prislusnymi IFRS.

Znizenie hodnoty financnych aktiv

Spoloc¢nost posudzuje na konci kazdého Uctovného obdobia, ¢i existuju nejaké objektivne dokazy o tom, Ze hodnota finan¢nych
aktiv alebo skupiny financ¢nych aktiv je znizend. Hodnota finan¢nych majetkov alebo skupiny finan¢nych majetkov sa posudzuje
ako znizend, ak existuju objektivne dokazy na zdklade jednej alebo viacerych udalosti, ktoré nastali po prvotnom vykéazani
aktiva (vznikla loss event”), a ked tato loss event ma vplyv na o¢akavané budtce penazné toky financnych aktiv alebo skupiny
financnych aktiv, a ktoré mozu byt spolahlivo odhadnutelné. Dokazy o znizeni hodnoty mézu zahfnat indikécie o tom, ze dlznik
alebo skupina dlznikov ma vyznamné finan¢né tazkosti, su platobne neschopni, opakované neplatenie Urokov alebo istiny,
pravdepodobnost, ze partner vyhlasi bankrot alebo finan¢nu reorganizaciu a kde zistitelné informacie indikuju, Ze existuje
meratelny pokles budtcich ocakadvanych periaznych tokov, ako aj nésledné zmeny alebo ekonomické podmienky indikujice
platobnu neschopnost.

Aktiva oceriované v amortizovanych ndkladoch

Spolo¢nost najskor zvazi individudlne pre vyznamné polozky finan¢nych aktiv, Ci existuju objektivne dékazy znizenia hodnoty,
anasledneindividudlne alebo ako celok pre finan¢né aktiva, ktoré nie st jednotlivo vyznamné.V pripade, ze ak na zéklade zvazenia
Spoloc¢nost dospeje k nazoru, ze neexistuje dokaz o znizeni hodnoty finanénych aktiv, ¢i uz vyznamnom alebo nevyznamnom,
financné aktivum je zahrnuté do skupiny financ¢nych aktiv s podobnym rizikom, ktord je sihrnne ako celok posudzovana kvéli
znizeniu hodnoty. Aktiva, ktoré boli individudlne posudzované kvéli znizeniu hodnoty a ku ktorym bola vykdzana strata zo
zniZenia hodnoty, sa nezahffaju do posudzovania zniZzenia hodnoty ako celku.

Ak existuju objektivne dokazy, Ze aktiva ocefiované v amortizovanych nakladoch boli znehodnotené, vyska straty zo zniZenia
hodnoty je uréend ako rozdiel medzi ich i¢tovnou hodnotou a stc¢asnou hodnotou odhadovanych buducich penaznych tokov
(s vynimkou buducich oc¢akavanych kreditnych strat) oduro¢enych pévodnou efektivnou trokovou sadzbou pre dané finan¢né
aktivum (t,j. efektivnou Urokovou sadzbou pouzitou pri prvotnom vykazani). V pripade, ze p6zitka ma pohyblivd trokovd mieru,
diskontna sadzba pre stanovenie vysky znehodnotenia je aktualna efektivna urokova sadzba.

Uc¢tovna hodnota aktiva je znizena pouZitim Uctu opravnej polozky a suma zniZenia je zau¢tovana vo vykaze ziskov a strat.
Urokovy vynos je zauc¢tovany na zaklade znizenej U¢tovnej hodnoty a pouzitim drokovej miery pouzitej na diskontovanie
buducich penaznych tokov pre Gcely vycislenia znizenia hodnoty aktiva. Urokovy vynos je zat¢tovany ako ¢ast finanénych
vynosov vo vykaze ziskov a strat. P6Zicky spolu so zauctovanymi opravnym polozkami st odpisané v pripade, Ze neexistuje redlna
sanca sa buducu uhradu a vietky zabezpecenia boli realizované alebo prevedené na Spolo¢nost. Ak sa v nasledujicom roku
suma ocakavaného znizenia hodnoty predtym zauctovaného zvysi alebo znizi kvoli udalosti, ktord sa vyskytla potom, ¢o bolo
zniZenie hodnoty zauctované, predtym zauctované znizenie hodnoty je zvy3ené alebo zniZzené pouzitim uctu opravnej polozky.

Ak su pozicky, ktoré boli odpisané, splatené, toto splatenie je zauctované vo vykaze ziskov a strét.

Sucasna hodnota buducich o¢akavanych penaznych tokov je diskontovana pouzitim pévodnej efektivnej irokovej miery. Ak ma
pozicka variabilnu drokovu mieru, diskontna sadzba na ocenenie znizenia hodnoty je aktuélna efektivna Grokova miera.

Oductovanie financnych aktiv
Finan¢né aktivum (alebo ¢ast finan¢ného aktiva alebo ¢ast skupiny podobnych financnych aktiv) je oduc¢tovana, ked:

« pravo na prijatie penaznych tokov z aktiva vyprsalo,

« Spolo¢nost previedla svoje pravo na penazné toky z aktiva alebo prijala zavazok zaplatit prijaté pefiazné toky v plnej
vyske bez vyznamného odkladu nezavislej tretej strane a (a) Spolo¢nost previedla v podstate vietky rizikd a odmeny
aktiva alebo (b) Spolo¢nost nepreviedla a ani si neponechala v podstate vietky rizikd a odmeny viazuce sa k aktivu,
ale previedla kontrolu nad aktivom na nezavislu tretiu osobu.
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h) Finan¢né zavazky

Prvotné vykdzanie a oceriovanie
Financ¢né zavazky v rozsahu pésobnosti IAS 39 su klasifikované ako finan¢né zavazky ocenené v redlnej hodnote so zmenami

vykdzanymido zisku alebo straty, Uvery a p6zicky alebo ako derivatové zavéazky uréené na efektivne zabezpecenie. Spolo¢nost
klasifikuje finan¢ny zavazok pri jeho prvotnom vykazani.

Finan¢né zavazky sa pri prvotnom vykazani ocenia v redlnej hodnote a v pripade Uverov a poéziCiek sa ocenia v redlnej
hodnote prijatého protiplnenia po odpocitani nakladov vynalozenych na transakciu.

Finan¢né zavazky spoloc¢nosti zahifaju zavazky z obchodného styku, iné zavazky, kontokorentné ucty, Uvery, pdzicky
a derivatové financné néstroje.

Ndsledné ocenenie
Ocenenie finan¢nych zavazkov je zavislé od ich klasifikacie:

Financné zdvizky ocenené v redlnej hodnote so zmenami vykdzanymi do zisku alebo straty

Finan¢né zévazky ocenené v realnej hodnote so zmenami vykdzanymi do zisku alebo straty zahiiaju financné zavazky
ur¢ené na obchodovanie a finan¢né zavazky urcené na vykazovanie zmien redlnej hodnoty do zisku alebo straty pri ich
prvotnom vykazani.

Financ¢né zavazky su klasifikované ako finan¢né zavazky ur¢ené na obchodovanie, ak su obstarané za icelom predaja v blizkej
buducnosti. Tato kategéria zahffia derivatové finan¢né nastroje obstarané spolo¢nostou, ktoré nespinaji podmienky pre
Uctovanie o derivatovych financnych nastrojoch podla IAS 39. Zisky a straty zo zavdzkov uréenych na obchodovanie sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat.

Uvery a finan¢né vypomoci

Vsetky Uvery a pozicky sa prvotne vykazuju v redlnej hodnote prijatého protiplnenia po odpocitani nakladov spojenych
so ziskanou pézic¢kou. Po prvotnom vykazani sa vykazuju v amortizovanej zostatkovej cene pouzitim metody efektivnej
urokovej miery. Zisky a straty sa vykazuju netto vo vykaze ziskov a strat po oductovani zavazkov, ako aj poc¢as amortizacie,
okrem pripadov, ked'sa aktivuju ako naklady na Gvery a p6zicky.

Amortizovand zostatkova cena sa vypocita tak, Ze sa zohladnia vsetky naklady a diskonty alebo prémie pri vysporiadani.
Amortizacia pouzitim efektivnej Urokovej miery je zalctovana vo finanénych nakladov vo vykaze ziskov a strat.

Zdvéizky z obchodného styku a ostatné zdvdizky

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky su vykazané a ocenované v amortizovanych nékladoch, a teda vo vyske
origindlnej fakturovanej ceny. Spolo¢nost vytvara dohady na tie naklady, na ktoré nedostala fakturu ku koncu uc¢tovného
obdobia. Fakturovany trok z omeskania je u¢tovany v rdmci zavazkov z obchodného styku.

Financné zdruky

Financ¢né zaruky vydané Spoloc¢nostou su také kontrakty, ktoré vyzaduju plnenie v prospech drzitela, vo vyske straty, ktoru
znasa, v pripade, ze urcity dlznik nezaplati, ked je povinny v sulade s podmienkami dlhového néstroja. Finan¢né zaruky su
prvotne vykazané ako zavazky v redlnej hodnote upravenej o transakéné naklady, ktoré su priamo priraditelné k vydaniu
zaruky. Nasledne, su zavazky ocenené v hodnote, ktord je vyssia z tychto dvoch hodnot: najlepsi odhad vydavkov na vyrovnanie
sucasného zavazky v sivahovy den a suma zauctovana pri prvotnom vykdazani znizena o kumulativne umorenie dlhu.

Oductovanie financnych zdvdzkov
Finan¢ny zévazok je oductovany v pripade, Ze plnenie zavazku je splnené alebo zrusené alebo stratilo platnost.
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V pripade, zZe je existujuci financny zavazok nahradeny inym zavazkom voci rovnakému dlznikovi za podstatne rozdielnych
podmienok alebo v pripade, Ze existujuci zavazok je vyznamné zmeneny, takéto nahradenie alebo zmenenie je vykazané
ako oductovanie povodného zavazku a zauctovanie nového zavazky, s tym, Ze rozdiel v prislusnych Gétovnych hodnotéch je
zauctovany vo vykaze ziskov a strat.

i) Zapocitanie financnych nastrojov

Financ¢né aktiva a finan¢né zavazky su zapocitané a netto hodnota je vykdzand v sivahe iba v pripade, ze Spolo¢nost ma pravne
vynutitelné pravo ich kompenzovat a zamysla ich vzajomne zapocitat alebo zaroven realizovat aktivum a vyrovnat zavazok.

j) Realna hodnota finanénych nastrojov

Priinvesticiach aktivne obchodovanych naorganizovanych finan¢nych trhoch sarealna hodnotak sivahovému dru stanovuje
na zéklade kétovanych trhovych cien alebo cenovej ponuky dilera, bez toho, aby sa odpocitali akékolvek transakéné naklady.

Pri investicidch, pri ktorych nie je k dispozicii kétovana trhova cena, sa redlna hodnota stanovuje pouzitim vhodnych
ocenovacich technik. Takého techniky zahffaju pouzitie neddvnej nezavislej trhovej transakcie, stanovenie ceny na zaklade
aktudlnej trhovej hodnoty iného nastroja, ktory je vo svojej podstate rovnaky, alebo sa cena vypocita na zdklade ocakévanych
penaznych tokov Cistych podkladovych aktiv investicie alebo inych oceriovacich modelov.

k) Derivatové financné nastroje

Spolocnost drzi derivatové finan¢né néstroje na zabezpecenie proti menovym a tUrokovym rizikdam. Derivatové financné
ndstroje sa prvotne ocenuju v redlnej hodnote ku driu uzavretia zmluvy a nasledne sa preceriuju na redlnu hodnotu. Derivaty
sU zauctované ako aktiva, ak je ich redlna hodnota kladnd, a ako zévazky, ak je zdporna. Zisky alebo straty zo zmien reélnej
hodnoty derivatov sa Uctuju priamo do zisku/straty za U¢tovné obdobie ako finan¢né vynosy alebo naklady.

Vlozené derivaty su oddelené od zdkladnej zmluvy a zaobchddza sa s nimi ako so samostatnymi derivatmi, ak su splnené
nasledovné podmienky:
« ich ekonomické charakteristiky a rizika uzko nesuvisia s ekonomickymi charakteristikami zakladnej zmluvy,
- samostatny nastroj s rovnakymi podmienkami ako vlozeny derivét by spifial definiciu derivatu a
« hybridny (kombinovany) nastroj nie je oceneny v redlnej hodnote, pricom zmeny redlnej hodnoty su vykazané v
Cistom zisku za bezné obdobie.

Zabezpecenie
Zabezpecovacie Uctovnictvo vykazuje vplyvy eliminécie zmien vredlnych hodnotach zabezpecovacieho nastroja azabezpecenej
polozky v zisku/strate za Uctovné obdobie. Na Ucely Uc¢tovania o zabezpeceni su zabezpecenia klasifikované ako:

« zabezpedenie redlnej hodnoty,

« zabezpecenie penaznych tokov

Na zaciatku zabezpecenia Spoloc¢nost vykona formalne urcenie a zdokumentovanie zabezpecovacieho vztahu, u ktorého
chce vyuzit Uctovanie o zabezpeceni, cielov pri riadeni rizik a stratégie na uskutocnenie zabezpecenia. Dokumentécia
obsahuje identifikaciu zabezpecovacieho nastroja, zabezpecenej polozky alebo transakcie, charakter zabezpecovaného
rizika a sposob, ako bude Spolo¢nost posudzovat efektivnost zabezpecovacieho nastroja pri eliminacii expozicie voci
zmenam v redlnej hodnote alebo periaznych tokoch zabezpecenej polozky, ktoré su priraditelné zabezpecovanému riziku.
Od takéhoto zabezpecenia sa ocakava, Zze bude vysoko efektivne pri dosahovani eliminacie zmien v redlnej hodnote alebo
v penaznych tokoch priraditelnych zabezpecovanému riziku a priebezne sa hodnoti, aby sa preukazalo, Ze je skuto¢ne
vysoko efektivne pre vietky obdobia finan¢ného vykazovania, pre ktoré bolo zabezpecenie uréené.
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O zabezpeceniach, ktoré spifiaju prisne kritéria zabezpec¢ovacieho U¢tovnictva sa G¢tuje nasledovne:

Zabezpecenie redlnej hodnoty

Zabezpecenie redlnej hodnoty je zabezpeclenie expozicie Spolo¢nosti voci zmenam redlnej hodnoty vykazovaného
aktiva alebo zavazku alebo nevykazaného pevného zavazku alebo identifikovaného podielu takého aktiva, zavézku alebo
nevykdzaného pevného zavazku, ktoré je priraditelné konkrétnemu riziku a méze mat vplyv na zisk/stratu za uctovné
obdobie.

Zisk alebo strata z precenenia zabezpecovacieho nastroja na redlnu hodnotu (pre derivatovy zabezpecovaci nastroj) alebo
komponent cudzej meny jeho uc¢tovnej hodnoty oceneny v sulade s IAS 21 (pre nederivatovy zabezpecovaci nastroj) sa
vykazuje v zisku/strate za ic¢tovné obdobie. Zisk alebo strata zo zabezpecenej polozky priraditelnd k zabezpecovanému riziku
upravuje Uctovnu hodnotu zabezpecenej polozky a vykazuje sa v zisku/strate za U¢tovné obdobie. Rovnako sa postupuje aj
v pripade, ak je zabezpecenou polozkou finan¢né aktivum urcené na preda;.

Uprava uctovnej hodnoty zabezpegeného finanéného nastroja, pre ktory sa pouziva metdda efektivnej Urokovej miery, sa
amortizuje do zisku/straty pocas zostavajuceho obdobia do splatnosti finan¢ného nastroja. Amortizacia moze zacat ihned
po vzniku Upravy a nesmie zacat neskor, ako zabezpecena polozka prestane byt upravovana o zmeny v jej redlnej hodnote
priraditelné k zabezpecovanému riziku.

Ak je ako zabezpecena polozka urceny nevykdzany pevny zavazok, naslednd kumulativna zmena v jeho redlnej hodnote
priraditelna zabezpecovanému riziku sa vykaze ako aktivum alebo zavazok spolu s prislusnym ziskom alebo stratou v zisku/
strate za Uctovné obdobie. V zisku/strate za Uc¢tovné obdobie sa vykazu tiez zmeny v redlnej hodnote zabezpecovacieho
nastroja.

Spolo¢nost ukondi Uctovanie zabezpecenia readlnej hodnoty v pripade, ak uplynie platnost zabezpecovacieho nastroja,
zabezpecovaci nastroj je predany, ukonceny alebo zrealizovany, zabezpecenie uz dalej nespifa kritérid na Uctovanie
o zabezpeceni alebo Spolo¢nost zrusi prislusné uréenie zabezpecenia.

Zabezpecenie periaznych tokov

Zabezpecenie penaznych tokov je zabezpecenie expozicie Spolo¢nosti voci premenlivosti v penaznych tokoch, ktora je
priraditelna konkrétnemu riziku spojenému s vykazovanym aktivom alebo zavdazkom alebo s vysoko pravdepodobnou
ocakavanou transakciou a ktora by mohla mat vplyv na zisk/stratu za uc¢tovné obdobie.

Podiel zisku alebo straty zo zabezpecovacieho néstroja, ktory bol urceny ako efektivne zabezpecenie, sa vykazuje v ostatnom
komplexnom vysledku. Neefektivny podiel zisku alebo straty zo zabezpecovacieho nastroja sa vykazuje v zisku/strate
za Uctovné obdobie.

Ak zabezpecenie ocakavanej transakcie nasledne vyusti do vykazania finan¢ného aktiva alebo finanéného zavazku, suvisiace
zisky alebo straty vykazané v ostatnom komplexnom vysledku sa reklasifikuju z ostatného komplexného vysledku do zisku/
straty za uctovné obdobie v tom istom obdobi alebo obdobiach, pocas ktorych nadobudnuté aktivum alebo prevzaty
zavazok ovplyvniuje zisk/stratu za uc¢tovné obdobie. V pripade, ak zabezpecenie o¢akavanej transakcie vyusti do vykazania
nefinan¢ného aktiva alebo nefinan¢ného zavazku, alebo sa o¢akavana transakcia pre nefinan¢né aktivum alebo nefinan¢ny
zavazok stane pevnym zavazkom, na ktory sa uplatriuje Uctovanie zabezpecenia redlnej hodnoty, suvisiace zisky a straty,
ktoré boli vykdzané v ostatnom komplexnom vysledku, sa prevedu do pociato¢nej obstardvacej ceny alebo inej tctovnej
hodnoty nefinancného aktiva alebo zavazku.

Klasifikdcia derivdtovych ndstrojov na krdtkodobé a dlhodobé
Derivatové financné nastroje su klasifikované ako kratkodobé a dlhodobé alebo rozdelené na kratkodobu a dlhodobu ¢ast
podla postdenia faktov a okolnosti (t.j. podliehajuce zazmluvnené penazné toky).
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-V pripade, Ze Spoloc¢nost drzi derivat ako ekonomické zabezpecenie (a nepouziva Uctovanie o zabezpeceni) dlhsie
ako 12 mesiacov po suvahovom dni, derivéaty su klasifikované ako dlhodobé (alebo rozdelené na kratkodobu
a dlhodobu ¢ast) zhodne s klasifikaciou podliehajlcej polozky.

+ Vnorené derivaty, ktoré nie su Uzko naviazané k hostitelskej zmluve, su klasifikované zhodne s penaznymi tokmi
hostitelskej zmluvy.

« Derivatové financné nastroje, ktoré su urcené ako efektivne zabezpecovacie finan¢né néstroje, su klasifikované
v sulade s klasifikdciou podliehajucej zabezpecenej polozky. Derivatovy ndstroj je rozdeleny na kratkodobu
a dlhodobu cast, iba ak je mozné ho spolahlivo rozdelit.

- Derivatové finan¢né nastroje, ktoré su primarne drzané za uc¢elom obchodovania, su klasifikované ako kratkodobé.

1) Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty tvoria penazné prostriedky v banke a v pokladni a kratkodobé vklady so
splatnostou tri alebo menej mesiacov, pri ktorych existuje len nepatrné riziko, ze déjde k zmene ich hodnoty.

Na ucely prehladu o pefaznych tokoch predstavuju pefiazné prostriedky a penazné ekvivalenty tie penazné prostriedky
a penazné ekvivalenty, ktoré su definované vyssie, po odpocitani nesplatenych kontokorentnych tverov.

m) Zamestnanecké pozitky

Z vyplatenych hrubych miezd odvadza spolo¢nost $tatu prispevky na zdravotné a socidlne zabezpecenie a do fondu
nezamestnanosti podla zakonnych sadzieb platnych pocas roka. Naklady na tieto prispevky sa zahffaju do vykazu ziskov
a strat v rovnakom obdobi ako prislusné mzdové naklady. Spolo¢nost nie je povinna odvadzat prispevky nad rdmec platnych
zdkonnych sadzieb.

Spolo¢nost pouziva tiez nekryté dlhodobé programy so stanovenymi pozitkami, ktoré zahfnaju pozitky vo forme
jednorazovych prispevkov v pripade skonéenia zamestnania, Zivotného jubilea alebo invalidity. Naklady na poskytovanie
tychto zamestnaneckych pozitkov sa posudzuju samostatne za kazdy program s pouzitim metdédy projektovanej jednotky
kreditu, podla ktorej sa ndklady vzniknuté pri poskytovani zamestnaneckych pozitkov vykazuju vo vykaze ziskov a strat tak,
aby sa rozvrhli na dobu pdsobenia zamestnancov v spolo¢nosti. Zadvazok zo zamestnaneckych poZzitkov je stanoveny ako
sucasné hodnota predpokladanych buducich penaznych tbytkov.

Poistno-matematické zisky a straty vyplyvajuce z empirickych Uprav a zmien poistno-matematickych predpokladov
sU zuctované do vynosov a ndkladov v case ich vzniku. Zmeny a Upravy tychto dlhodobych programov so stanovenymi
pozitkami su zu¢tované do vynosov a ndkladov pocas priemernej zostavajucej doby sluzby prislusnych zamestnancov.

Rezerva na odstupné

Zamestnanci spolo¢nosti maju podla slovenskej legislativy a na zdklade podmienok stanovenych v kolektivnej zmluve,
uzatvorenej medzi spolo¢nostou a jej zamestnancami, hned po ukonéeni pracovného pomeru z titulu organizac¢nych zmien
narok na odstupné. Vyska tohto zavazku je zahrnutd do rezerv na zavazky a poplatky, pokial je definovany a ozndmeny plan
znizenia poctu pracovnikov a pokial su splnené podmienky na jeho implementaciu.

n) Rezervy

Rezervy su vykézané vtedy, ak ma spoloc¢nost sucasnu zakonnu alebo mimozmluvnu povinnost v désledku minulej udalosti,
vyrovnanim ktorej sa o¢akdva pravdepodobny (skér dno ako nie) Ubytok podnikovych zdrojov predstavujucich ekonomické
uzitky, pricom vysku uvedenej povinnosti mozno spolahlivo odhadnut. Rezervy sa prehodnocujui ku kazdému stivahovému
dnu aich vyska sa upravuje tak, aby odrazala aktualny najlepsi odhad. Vyska rezervy predstavuje si¢asnu hodnotu vydavkov,
ktoré zohladnuju existujuce rizikd, a ktoré bude pravdepodobne treba vynaloZit na vyrovnanie daného zavazku.
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Tieto vydavky su stanovené pouzitim odhadovanej bezrizikovej irokovej sadzby ako diskontnej sadzby. Tam, kde sa pouziva
diskontovanie, Gctovna hodnota rezervy sa zvysuje v kazdom obdobi, aby sa zohladnilo zniZovanie diskontu z ¢asového
hladiska. Tento ndrast je zauc¢tovany ako urokovy naklad.

Rezerva na studne spory

Financ¢né vykazy obsahuju rezervy na sidne spory a potencidlne spory, ktoré boli vypocitané pouzitim dostupnych informacii
a predpokladov na dosiahnutelny vysledok jednotlivych sporov a je pravdepodobné, ze vysledok tychto sudnych sporov
sposobi spolahlivo meratelny naklad pre spolo¢nost.

Rezerva na vydavky suvisiace s ochranou Zivotného prostredia

Rezerva na zivotné prostredie sa tvori vtedy, ked je vznik ndkladov na sanaciu zivotného prostredia pravdepodobny a tieto
sa daju spolahlivo odhadnut. Vytvorenie tychto rezerv vo vieobecnosti ¢asovo koresSponduje s prijatim formalneho planu
alebo podobného zavazku odpredat investicie alebo odstavit nepouzivany majetok. Vyska vykézanej rezervy je najlepsim
odhadom potrebnych vydavkov.

o) Vykazovanie vynosov

Viynosy sa vykazuju v pripade, ak je pravdepodobné, Ze z nich budu pre Spolo¢nost plynut ekonomické uzitky, a ked' sa da vyska
vynosu spolahlivo stanovit.Vynosy sa vykazuju v redlnej hodnote prijatej protihodnoty, bez zliav, rabatov a dane z pridanejhodnoty.

Vynosy z prepravy a s nou spojenych sluzieb ako aj z inych sluzieb sa vykazuju v u¢tovnom obdobi, v ktorom sa sluzby
poskytli, ocistené o zlavy a zrazky.

p) Prendjom

Pri stanoveni, ¢i je zmluva prenajmom alebo obsahuje prenajom, sa vychadza z podstaty zmluvy a je nutné posudit, i plnenie
zmluvy zavisi od pouzitia konkrétneho majetku a ¢i zmluva prevadza pravo pouzivania majetku.

Ndjomca

Predmet finan¢ného prendjmu, pri ktorom sa prevadzaju na spolo¢nost v podstate vietky rizikd a vyhody plyntce z vlastnictva
prenajatej polozky, je aktivovany na zaciatku prenajmu v redlnej hodnote prenajatého majetku alebo v sucasnej hodnote
minimalnych lizingovych spldtok, ak je tato hodnota nizsia. Lizingové splédtky su rozdelené medzi finan¢ny naklad a znizenie
nesplateného zavazku tak, aby sa vytvorila konstantna urokova miera na zostavajucu hodnotu zavazku.

Finan¢ny naklad sa Gctuje priamo voci vykazu ziskov a strat.

Aktivovany prenajaty majetok sa odpisuje poc¢as odhadovanej doby zivotnosti majetku alebo pocas doby trvania prendjmu
podla toho, ktora je kratsia.

Lizingové splatky z operativneho prendjmu sa vykazuju ako naklad vo vykaze ziskov a strat, a to rovnomerne pocas doby
trvania prendjmu.

Prenajimatel
Prendjom, pri ktorom spolo¢nost neprevadza vsetky rizikd a vyhody plyntce z vlastnictva prenajatej polozky, je klasifikovany ako
operativny prenajom. Lizingové splétky z operativneho prendjmu sa vykazuju ako vynos rovnomerne pocas doby trvania prenajmu.

q) Naklady na prijaté pozicky a uvery

Aktivéacia nakladov na prijaté po6zicky a Uvery sa zacina vtedy, ked prebiehaju ¢innosti na pripravu kvalifikovanych aktiv naich

zamyslané pouzitie a vzniknu vydavky i naklady na prijaté p6zicky a Uvery. Naklady na prijaté pozicky a Uvery sa aktivuju
dovtedy, kym majetok nie je pripraveny na jeho zamyslané pouzitie. Naklady na prijaté p6zicky a Uvery tvoria nakladové
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uroky a ostatné naklady spojené s cudzimi zdrojmi, vratane kurzovych rozdielov z Gverov a p6Ziciek v cudzej mene pouzitych
na financovanie tychto projektov v rozsahu, v akom sa povazuju za Upravu Urokovych nakladov.

r) Dotacie

Dotécie sa vykazuju v redlnej hodnote, ak existuje primerané uistenie o prijati dotacie a splneni vietkych podmienok
spojenych s prijatim dotécie. Spolo¢nost vykazuje nasledovné dotécie:

« Stdtne dotécie na Uhradu nakladov za vykony vo verejnom zdujme na zdklade Zmluvy o dopravnych sluzbéach vo
verejnom zaujme uzavretej so Slovenskou republikou v zastupeni MDVRR. Spolo¢nost ich vykazuje v beznom
u¢tovnom obdobi, v ktorom su Gctované naklady suvisiace s vykonmi vo verejnom zaujme. V pripade, Ze sa jedna
o kompenziciu nadkladov za vykony vo verejnom zaujme vzniknutych v predchadzajucich obdobiach, tak su
vykdzané ako vynos v obdobi, v ktorom bolo rozhodnuté Slovenskou republikou v zastipeni MDVRR o ich kryti.

« dotdcia vztahujuce sa k obstaraniu dlhodobého majetku (Zelezni¢nych kolajovych vozidiel). Spolo¢nost vykazuje
samostatne Statne dotéacie poskytnuté Slovenskou republikou a samostatne dotéacie poskytnuté z prostriedkov
Eurépskej unie, v ¢leneni podla jednotlivych fondov. Spolo¢nost ich vykazuje vo Vykaze o finan¢nej situdcii ako
vynosy buducich obdobi a ako vynos rovhnomerne pocas Zivotnosti obstaraného dlhodobého majetku.

s) Splatna a odlozena dan

Dan z prijmov pozostédva zo splatnej dane a odloZenej dane. Dan sa Gctuje do vykazu ziskov a strat okrem pripadov, ked'sa
tyka poloziek zati¢tovanych v rdmci ostatnych komplexnych ziskov a strat alebo priamo vo vlastnom imani. Ak sa tyka tychto
poloziek, tak dan je tiez zauctovana v rdmci ostatnych komplexnych ziskov a strat alebo priamo vo vlastnom imani.

Splatnd dari

Danové pohladavky a zévazky za bezné a predchadzajuce uctovné obdobie sa ocenuju v hodnote, v ktorej sa ocakava,
Ze budu so spravcom dane vyrovnané. Pri vypocte splatnej dane su pouzité danové sadzby (a darové zékony), ktoré boli
uzdkonené k sivahovému driu.

Odlozend dan
OdlozZend dan z prijmu sa Uctuje s pouzitim zavazkovej metddy pri docasnych rozdieloch zistenych k sivahovému driu medzi
danovym zdkladom majetku a zavazkov a ich u¢tovnou hodnotou pre Ucely finanéného vykaznictva.

Odlozend dariova povinnost sa vykazuje pri vietkych zdanitelnych doc¢asnych rozdieloch.

Odlozené danové pohladavky sa vykazuju pri vietkych odpocitatelnych docasnych rozdieloch, prenose nevyuzitych
danovych uverov a nevyuzitych danovych stratach v rozsahu, v ktorom je pravdepodobné, Ze zdanitelny zisk umozni tieto
odpocitatelné docasné rozdiely, prenesené nevyuzité danové Uvery a nevyuzité dafiové straty umorit.

Previerka uctovnej hodnoty odloZenych danovych pohladavok sa robi ku kazdému sivahovému dnu a hodnota sa znizi
do takej miery, kedy uz nie je pravdepodobné, ze zdanitelny zisk bude stacit na umorenie celej odlozenej dafiovej pohladavky
alebo jej casti. Nevykdzané odloZené danové pohladdvky sa znovu ocenuju ku kazdému stivahovému diu a vykdzu sa
v rozsahu, kedy je pravdepodobné, Ze buduci zdanitelny zisk umozni spatné ziskanie odloZenej darovej pohladévky.

OdlozZené danové pohladavky a zavazky su ocerované danovymi sadzbami, pri ktorych je predpoklad, Ze budu aplikované
na obdobie, kedy je majetok realizovany alebo zavazok uhradeny, na zéklade danovych sadzieb (a danovych zdkonov), ktoré
boli uzdkonené k sivahovému dnu.




4 DLHODOBY HMOTNY MAJETOK

. Pozemky Stroje, zariadenia, |  Nedokoncené Poskytnuté

vtis. EUR R . o
a budovy iné aktiva investicie preddavky

Obstaravacia cena
K1. Janudru 2011 — upraveny* 11721 629072 1172 28142 670107
Prirastky 67 119420 6907 5384 131778
Ubytky 194 2805 0 0 2999
Prevody 0 14920 -1155 -13765 0
K31.Decembru 2011 11594 760 607 6924 19761 798 886
Kumulované opravky
K 1. Janudru 2011 — upraveny* 778 143910 0 0 144 688
Prirastky 298 52 446 0 0 52744
Ubytky 42 2356 0 0 2398
Strata zo zniZenia hodnoty 3 1 0 0 4
K31. decembru 2011 1037 194001 ] 0 195 038
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2011 10557 566 606 6924 19761 603 848

. Pozemky Stroje, zariadenia, | Nedokoncené Poskytnuté
vtis. EUR A . o

a budovy iné aktiva investicie preddavky

Obstaravacia cena
K 1. janudru 2010 — upraveny* 11495 542 843 3894 27 628 585860
Prirastky 226 90437 88575 24421 203 659
Ubytky 1 4209 91297 23906 119413
K31. decembru 2010 — upraveny* 11720 629 071 1172 28143 670106
Kumulované opravky
K 1. janudru 2010 — upraveny* 491 104 951 0 0 105 442
Prirastky — upraveny* 285 40953 0 0 41238
Ubytky 0 1909 0 0 1909
Strata zo zniZenia hodnoty 0 55 0 0 55
K31. decembru 2010 776 143910 0 0 144 686
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2010 — upraveny* 10944 485161 1172 28143 —

*Upraveny v stilade s IAS 8. Pre podrobnosti pozri Pozndmku 2.4.




V kategérii pozemkov budov su zahrnuté administrativne budovy, zdkaznicke centrd, $atne pre vlakovy personal, rotunda
a kolajisko TEZ spolu s inZinierskymi sietami. Najvyznamnejsiu polozku kategérie stroje zariadenia a iné aktiva predstavuju
dopravné prostriedky v hodnote 560 299 tis. EUR. Dal3imi polozkami je vypoctova technika, Zeriavy, klimatiza¢né a
vykurovacie zariadenia, technologické vybavenie depa, inventar a naradie pouzivané pri opravach a udrzbe Zelezni¢nych
kolajovych vozidiel.

V nedokonc¢enych investiciach predstavuju najvyznamnejsie polozky obstaranie vypoctovej techniky pre iKVC v hodnote 1
637 tis. EUR a obstaranie diesel motorovej jednotky ¢. 3 v hodnote 4 414 tis. EUR, ktord je sucastou programu OP Doprava.

K 31. decembru 2011, vedenie spolo¢nosti vykonalo komplexny test na znizenie hodnoty majetku, pricom spolo¢nost ako
celok bola povazovana za jedinu penazotvornu jednotku. Na zaklade tohto komplexného testu, spolo¢nost nezistila Ziadne
znizenie hodnoty majetku. Tento test zahfnal zistovanie stavu a vyuzivania majetku, vysledkom ¢oho bolo zuctovanie
znizenia hodnoty majetku vo vyske 4 tis. EUR, na nevyuzZivany majetok. Jeho spatne ziskatelnd hodnota bola stanovena
ako predajna / Srotova cena ponizena o néaklady suvisiace z predajom daného majetku, pricom vyuzitelnd hodnota bola
stanovena nule alebo blizka nule.

Sposob a vyska poistenia dlhodobého majetku

Celkova poistnd Uhradené poistné za rok

vtis. EUR Platnost zmluvy

Co . suma za poistné
Poisteny majetok a poistoviia obdobie od —do 2011 2010

Poistnd zmluva na poistenie majetku — Cerpacie stanice, ¢.: 8- 863-000468, 7 01.01.2011-31.12.2011 7 7
QBE — dodatok ¢.1k zmluve
Kooperativa — poistenie hnacich dréhovych vozidiel pre pripad ndsledkov portich a 22974 01.03.2009 - 28.2.2013

poskodenia celkov alebo znicenia celkov alebo hnacich drahovych vozidiel — strojné
a havarijné poistenie ¢. 6552737745/80 8009199

Dodatok ¢. 1k Poistnej zmluve na poistenie drahovych vozidiel Poistné za 1.obdobie od 2951 2996
€:6552737745/ 80 8009199 12928  01.03.2009-28.02.2013

Zmena odhadov
K 1. janudru 2011 manazment Spoloc¢nosti prehodnotil dobu Zivotnosti a pouzitelnosti dopravnych prostriedkov. Tato

zmena odhadu vychadza z o¢akdvanych zostatkovych dob pouzitelnosti dopravnych prostriedkov pri zohladneni suc¢asného
trhového prostredia. Vplyv zmien na naklady na odpisy vykazané v beznom obdobi a buducich obdobiach je nasledovny:

vtis. EUR 2011 2012 2013 2014 2015 Neskor

Zmena ndkladov na odpisy -6 801 -6 186 -3499 -1804 -1738 20028

Spolo¢nost vykdzala aktiva vo vyske 423 tis. EUR (425 tis. EUR k 31. decembru 2010) ako aktiva klasifikované ako drzané
na predaj, ktoré su ocenené v Uctovnej alebo redinej hodnote zniZzenej o naklady suvisiace s predajom.




5 DLHODOBY NEHMOTNY MAJETOK

tis. EUR Nehrpotny Ne.dokor}c.ene Poskytnuté

majetok investicie preddavky
Obstaravacia cena
K1.Janudru 2011 — upraveny* 12112 161 0 12273
Prirastky 449 1402 0 1851
Ubytky 456 0 0 456
Prevody 161 -161 0 0
K31.Decembru2011 12266 1402 0 13 668
Kumulované opravky
K1.Janudru 2011 — upraveny* 7381 ] 0 7381
Prirastky 2582 0 0 2582
Ubytky 302 0 0 302
K31.decembru 2011 9661 0 0 9661
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2011 2605 1402 0 4007
v tis. EUR Nehmotny Ne.dokor]c.ene Poskytnuté

majetok investicie preddavky
Obstaravacia cena
K 1. janudru 2010 — upraveny* 11029 423 0 11452
Prirastky 764 24 190 978
Ubytky 158 0 0 158
Prevody 476 -286 -190 0
K31. decembru 2010 — upraveny* 12111 161 0 12272
Kumulované opravky
K 1. janudru 2010 — upraveny* 4988 0 0 4988
Prirastky — upraveny* 2458 0 0 2458
Ubytky 65 0 0 65
K31.decembru 2010 7381 ] 0 7381
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2010 — upraveny* 4730 161 0 4391

*Upraveny v stilade s IAS 8. Pre podrobnosti pozri Pozndmku 2.4.

Najvyznamnejsiu polozku kategdrie nehmotny majetok predstavuje software iKVC v hodnote 1 316 tis. EUR, ktory
zabezpecuje predaj a rezervéciu cestovnych listkov pre cestujucich. Dal$imi polozkami st licencie Microsoft a SAP EIS.

V nedokoncenych investiciach predstavuju najvyznamnejsie polozky obstaranie licencie SAP a licencie k softvéru
na ochranu i KVC v hodnote 561 tis. EUR a 362 tis. EUR.




6 FINANCNY MAJETOK

Spolo¢nost ma majetkovu Ucast s nepodstatnym vplyvom v uvedenych spoloc¢nostiach:

S Stav finanéného majetku

: .o odiel na zakladnom

viis. EUR Pocet akdii v ks e k31.decembru | k31.decembru
2011

Eurofima 1300 0,50 % 5014 4874

BCC 1 0,68 % 1

Celkom 5015 4875

7 OSTATNE DLHODOBE AKTIVA

v tis. EUR 31.december2011 | 31.december 2010

Pohladavky z finanénych derivétov (pozn. 16) 918 6348

Pohladévky z obchodného styku 724 536

Iné dihodobé pohladavky 16 7

Celkom 1658 6891
8 ZASOBY

Obstardvacia
hodnota, resp.
Cista realizovatelna
hodnota
(ktord je nizsia)

Obstaravacia
cena

Obstaravacia
hodnota, resp.
Cistd realizovatelna
hodnota
(ktora je nizsia)

Obstaravacia
cena

vtis. EUR

Materidl na sklade 3020 3012 2182 2182
Pohonné hmoty v nddrziach 215 215 163 163
Ostatné zésoby 13 13 1 11
Zasoby spolu 3248 3240 2356 2356

Na obstarané zdsoby nebolo zriadené Ziadne zdlozné pravo.




9 POHLADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE POHLADAVKY

vtis. EUR 31.december2011 | 31.december2010
Kratkodohé pohladévky z ohchodného styku 15050 13018
Dariové pohladavky 13433 8651
Iné pohladéavky 3650 2984
32133 24653
Opravné polozky k pohladévkam z obchodného styku a k inym pohladévkam -1603 -180
30530 24473

Pohladavky po splatnosti predstavovali 1 859 tis. EUR k 31. decembru 2011 (1 168 tis. EUR k 31. decembru 2010).
Pohladavky z obchodného styku st beztro¢né a vo véeobecnosti splatné v lehote 14 - 90 dni.
Informacie o pohladavkach voci spriaznenym stranam su uvedené v poznamke 31.

Analyza vekovej Struktury k 31. decembru je nasledujuca:

V lehote splatnosti Po lehote splatnosti a bez opravnej polozky
Rok Celkom a bez opravnej
polozky <180dni | 180—270dni | 180—270dni | > 365 dni
558 18 55

2011 32133 30274

1228

2010 24653 23485 152 m n 294




10  PENAZNE PROSTRIEDKY A PENAZNE EKVIVALENTY

Na Ucely prehladu o periaznych tokoch obsahuju pefiazné prostriedky a penazné ekvivalenty nasledovné polozky:

vtis. EUR 31.december2011 | 31.december2010

Pefiazné prostriedky v pokladni a pefiazné ekvivalenty 192 470
Pefiazné prostriedky v bankach 20085 599
Spolu 20277 1069

Penazné prostriedky v bankéch su uro¢ené pohyblivymi urokovymi sadzbami odvijajucimi sa od dennych depozitnych sadzieb.

Kontokorentné Uvery tvoria neoddelitelnu sucast riadenia penaznych prostriedkov a su vykazované ako kratkodobé urocené

uvery a pozicky.

Kontokorentné Uvery k 31. decembru su nasledovné:

31. december 2011 31. december 2010
vtis. EUR Maximalny limit Cerpanie Maximalny limit Cerpanie
Tatra banka, a.s. 5000 4995 10000 9987
UniCredit Bank Slovakia a.s. 38000 33329 38000 29544
\Seobecnd tverova banka, a.s. 5000 4936 5000 4925
Ceskoslovenska obchodnd banka, a.s. 25000 24985 25000 24925
Volksbank, a.s. 7000 2 7000 29
Dexia banka Slovensko, a.s. - - 10000 9928
Slovenskd sporitelfia, a.s. - - 3000 2709

80000 68 246 98 000 82047




11 VLASTNE IMANIE

Zdkladné imanie

Zakladné imanie predstavuje statnu investiciu v spoloc¢nosti, ktoru spravuje MDVRR, realizovanu formou vkladu urcitych
aktiv a zavazkov predchodcu spolognosti, ZS, a zahffia 64 kusov registrovanych kmemovych akcii v nominélnej hodnote
jednej akcie 3319 391,8874 EUR. Vsetky tieto akcie boli emitované a splatené v plnej vyske.

Zdkonny rezervny fond

Pri zalozeni spolo¢nosti bol v sulade so slovenskou legislativou, opat formou vecného vkladu, zaloZzeny zékonny rezervny
fond vo vyske 10% zdkladného imania spoloc¢nosti. Podla slovenskej legislativy sa musi zakonny rezervny fond zvysovat
minimalne o 10% ro¢ného cCistého zisku az do vysky 20% zékladného imania spolo¢nosti. Podla stanov spolo¢nosti nie je
mozné zakonny rezervny fond rozdelovat a méze sa pouzit len na pokrytie strét, alebo na zvysenie zékladného imania.

Ostatné fondy

Ostatné fondy predstavuju rozdiel medzi hodnotou majetku a zavazkov vloZenych statom pri zalozeni spolo¢nosti a pri
dodato¢nom vklade z oktébra 2005 a zakladnym imanim a zakonnym rezervnym fondom. V roku 2011 (retrospektivne k
1. janudru 2010) boli znizené o sumu 59 949 tis. EUR, ktoré predstavuju opravu chyby v pociato¢nom oceneni majetku
vloZzeného zakladatelom a identifikovanym v roku 2011 (podrobnejsie uvedené v poznamke 2.4).

Rozdelenie tictovného zisku za predchddzajtice uctovné obdobie

Rozdelenie uc¢tovného zisku za rok 2010 pred Upravou vo vyske 4 908 tis. EUR bolo schvélené valnym zhromazdenim
spolo¢nosti diia 6. juna 2011 nasledovne:

- pridel do zakonného rezervného fondu 491 tis. EUR
- zniZenie strat minulych rokov 4 417 tis. EUR.




12 FINANCNE VYPOMOCI

EUROFIMA bola vytvorena strndastimi statmi ,Dohovorom EUROFIMA” v roku 1955 za uUcelom zabezpecovania nakupov
$tandardizovaného vozriového parku pre ¢lenské Zeleznice. Kazdy kontrakt predstavuje samostatny nakup kolajovych
vozidiel. Tieto kolajové vozidla predstavuju aj formu zabezpecenia, ktord zanikne splatenim danej finan¢nej vypomoci.
K splateniu finan¢nej vypomoci EUROFIMA sa zaviazala Slovenska republika v sulade s ,Dohovorom EUROFIMA"
ratifikovanym vladou SR.

Stav k 31. decembru 2011:

vtis. EUR Hodnota ‘ Splatnost ‘ Forma zabezpecenia
Eurofima lll. (kontrakt €. 2574) EUR 10000 11.2.2013  kolajové vozidla
Eurofima IV. (kontrakt ¢. 2593) EUR 15000 4.2.2014  kolajové vozidld
Eurofima V. (kontrakt ¢. 2616) EUR 10000 4.2.2014  kolajové vozidld
Eurofima V. (kontrakt ¢. 2651) EUR 30000 6.3.2015  kolajové vozidla
Eurofima VILA (kontrakt ¢. 2670) EUR 8000 742016  kolajové vozidla
Eurofima VII.B (kontrakt ¢. 2694) EUR 8600 3.4.2017  kolajové vozidla
Eurofima VIII.A (kontrakt ¢.2718) EUR 14000 3.4.2017  kolajové vozidla
Eurofima VIII.B (kontrakt ¢.2731) EUR 13000 29.9.2020  kolajové vozidld
Eurofima IX. A (kontrakt ¢. 2753) EUR 11106 29.9.2020  kolajové vozidld
Eurofima IX. B (kontrakt ¢. 2753) EUR 7244 27.2.2012  kolajové vozidld
Spolu 126 950

Kratkodoba cast 7244

Dlhodoba cast 119706

Stav k 31. decembru 2010:

vtis. EUR Hodnota ‘ Splatnost ‘ Forma zabezpecenia
Eurofima l. (kontrakt ¢. 2535) EUR 6500 22.8.2011 kolajové vozidld
Eurofima Il. (kontrakt ¢. 2551) EUR 6500 22.8.2011 kolajové vozidld
Eurofima lll. (kontrakt €. 2574) EUR 10000 11.2.2013  kolajové vozidla
Eurofima IV. (kontrakt ¢. 2593) EUR 15000 4.2.2014  kolajové vozidld
EurofimaV. (kontrakt ¢. 2616) EUR 10000 4.2.2014  kolajové vozidld
Eurofima V. (kontrakt €. 2651) EUR 30000 6.3.2015  kolajové vozidla
Eurofima VILA (kontrakt ¢. 2670) EUR 8000 742016  kolajové vozidla
Eurofima VII.B (kontrakt ¢. 2694) EUR 8600 3.4.2017  kolajové vozidla
Eurofima VIII.A (kontrakt ¢.2718) EUR 14000 3.4.2017  kolajové vozidla
Eurofima VIII.B (kontrakt ¢.2731) EUR 13000 29.9.2020  kolajové vozidld
Eurofima IX. A (kontrakt ¢. 2753) EUR 11106 29.9.2020  kolajové vozidld
Eurofima IX. B (kontrakt ¢. 2753) EUR 7244 27.2.2012  kolajové vozidld
Spolu 139950

Kratkodoba cast 13 000

Dlhodoba cast 126 950

8etky financne vypomocisti trocené pohyblivou tirokovou sadzbou v rozmedzi od 1,031% p.a. do 1,739 % (0d 0,659 % p.a. do 1,142 % p. a. v roku 2070).
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13 UROCENE UVERY A POZICKY

Stav k 31. decembru 2011:

Hodnotav | Hodnota v tis.

Mena crike EUR Splatnost Zabezpecenie

Dihodobé uvery

Tatra banka, a.s. EUR 784 31.12.2018  bez zabezpecenia
(508, a.s. EUR 13047 31.10.2017  bez zabezpecenia
ING Bank, a.s. EUR 19164 31.12.2015  bez zabezpecenia
Spolu 32994

Kratkodoba cast uverov a poziciek 4791

Dlhodoba cast tiverov a péZiciek 28204

Hodnotav | Hodnota v tis.

Mena it EUR Splatnost Zabezpecenie
Kratkodobé uvery
UBSAG6 CHF 2822 2321 31.8.2012 SERG
(S0B, ass. EUR 151 29.6.2012  bez zabezpecenia
(S0B, ass. EUR 581 31.1.2012  bez zabezpecenia
(S0B, ass. EUR 240 16.4.2012  bez zabezpecenia
Tatra banka, a.s. EUR 18 200 2.1.2012  bez zabezpecenia
UniCredit Bank, a.s. EUR 42000 2.1.2012  bez zabezpecenia
VUB, as. EUR 20000 2.1.2012  bez zabezpecenia
VUB, as. EUR 55000 2.1.2012  bez zabezpecenia
Kratkodobé uvery 138493
Kratkodoba cast tiverov a poZiciek (vid'hore) 4791
Kontokorentné tivery (poznamka 10) 68 246
Spolu 211530

Vsetky Uvery su vyjadrené v mene EUR, pokial nie je v tabulke uvedené inak.

Sucastou niektorych uverovych zmluv je aj zavdzok spolo¢nosti dodrziavat isté finan¢né a nefinan¢né ukazovatele.
Spolo¢nost k 31. decembru 2011 spifa ukazovatel finan¢nej zadlzenosti aj ukazovatel equity ratio (vlastné imanie +
ostatné odlozené zavazky/spolu vlastné imanie a zavazky).

Redlna hodnota uro¢enych Uverov a péziciek je 239 734 tis. EUR (198 031 tis. EUR k 31. decembru 2010).

Vietky Urocené Uvery a pOzi¢ky su urocené pohyblivou urokovou sadzbou v rozmedzi od 1,629% p.a. do 3,465 %
(od 1,268% p.a. do 3,427 % p. a. v roku 2010).




Stav k 31.decembru 2010:

Hodnotav | Hodnota v tis.

Mena erike EUR Splatnost Zabezpecenie
Dihodobé uvery
UBSAG6 CHF 2822 2257 31.8.2012 SERG
Dexia banka Slovensko, a.s. EUR 16213 23.8.2012  bez zabezpedenia
Spolu 18470
Kratkodoba cast tverov a poziciek 4000
Dlhodoba cast tiverov a péZiciek 14470

Hodnotav | Hodnota v tis.

il EUR Splatnost Zabezpecenie
Kratkodobé uvery
UBSAG6 CHF 2822 2257 31.8.2011 SERG
UBSAG 14 CHF 4075 3259 27.10.2011 SERG
UniCredit Bank, a.s. EUR 22000 8.7.2011  bez zabezpecenia
VUB, as. EUR 20000 30.6.2011  bez zabezpedenia
VUB, as. EUR 50000 15.6.2011  bez zabezpecenia
Kratkodobé uvery 97516
Kratkodoba cast tiverov a poZiciek (vid'hore) 4000
Kontokorentné tivery (poznamka 10) 82047
Spolu 183 561




14 ZAMESTNANECKE POZITKY

Odmeny pri Prispevky Vyrovndvacie
vtis. EUR odchode do pri Zivotnych priplatky v

dochodku jubiledch pripade invalidity
Stavk 1. janudru 2011 5173 1489 306 6968
Néklady na sticasné sluzby 192 148 76 416
Urokové naklady 259 74 15 348
Zisky a straty poistnej matematiky 169 58 0 227
Vyplatené pozitky -329 -146 -50 -525
Néklady na minulé sluzby 1 -87 0 -86
Stav k 31. decembru 2011 5465 1536 347 7348
Krétkodobé k 31. decembru 2011 338 166 50 554
Dlhodobé k 31. decembru 2011 5127 1370 297 6794
Stav k 31. decembru 2011 5465 1536 347 7348

Odmeny pri Prispevky Vyrovnévacie
v tis. EUR odchode do pri Zivotnych priplatky v

dochodku jubiledch pripade invalidity

Stavk 1. janudru 2010 4496 1234 244 5974
Néklady na sticasné sluzby 120 38 13 171
Urokové naklady 243 67 13 33
Zisky a straty poistnej matematiky -473 -92 0 -565
Vyplatené pozitky -405 -140 -42 -587
Néklady na minulé sluzby 1192 382 78 1652
Stav k 31. decembru 2010 5173 1489 306 6968
Krétkodobé k 31. decembru 2010 300 157 46 503
DIhodobé k 31. decembru 2010 4873 1332 260 6465
Stav k 31. decembru 2010 5173 1489 306 6968

Hlavné pouzité poistno-matematické predpoklady:

20M 2010

Diskontnd sadzba (% p.a.)
Rast miezd (%)

5,0%
35%

54%
0%

0,036% - 2,4250%
0,0185%-0,9132%

0,036% - 2,4250%
0,0185%-0,9132%

Pravdepodobnost imrtia muzov (%)
Pravdepodobnost imrtia Zien (%)




15 REZERVY

; Environmentalne , Odstupné,
vtis. EUR sitaze Stdne spory odchodné
Stavk 1. janudru 2011 176 1217 3401 4794
Prirastky 0 an 363 774
Urokovy naklad 0 0 170 170
Rozpustenie 0 -1143 0 -1143
Pouzitie -128 -74 -852 -1054
Stav k31. decembru 2011 48 41 3082 3541
Kratkodobé k 31. decembru 2011 48 191 1116 1355
Dlhodobé k 31. decembru 2011 0 220 1966 2186
Stav k31. decembru 2011 48 41 3082 3541
; Environmentdlne , Odstupné,
vtis. EUR sitase Stdne spory odchodng
Stavk 1. janudru 2010 282 1488 1573 3343
Prirastky 0 0 2031 2031
Urokovy naklad 0 0 85 85
Rozpustenie 0 -210 0 -210
Pouzitie -106 -61 -288 -455
Stavk 31. decembru 2010 176 1217 3401 4794
Kratkodobé k 31. decembru 2010 176 0 1858 2034
DIhodobé k 31. decembru 2010 0 1217 1543 2760
Stavk 31. decembru 2010 176 1217 3401 4794
Sudne spory

Rezervy na sudne spory sa tykaju viacerych pravnych narokov. Spolo¢nost prehodnotila v roku 2011 rezervu vytvorent na pasivny
obchodno-pravny spor so spolo¢nostou DayGroup, ktory bol sidom v priebehu roku 2011 zamietnuty bez moznosti odvolania
sa. K 1.januaru 2011 predstavovala predmetna rezerva vysku 1 217 tis. EUR, z ktorych bolo v roku 2011 &erpanych 74 tis. EUR na
néaklady suvisiace s pravnymi sluZzbami a zostatok rezervy vo vyske 1 143 tis. EUR bol rozpusteny.




16  FINANCNE DERIVATY

Ku diu zostavenia Uctovnej zavierky (k 31.12.) finan¢né derivaty boli ocenené externou spolo¢nostou na principe stanovenia
sucasnej hodnoty vietkych penaznych tokov z daného instrumentu. Diskontné faktory su vypocitané z aktudlnych trhovych dat
ziskanych z informacného systému Reuters. Oc¢akdvané periazné toky boli stanovené bud's vyuZitim dopocitania forwardovych
urokovych sadzieb alebo prostrednictvom stochastickej simuldcie trhovych premennych.

Ocenenie k31.12.2011 Vysledok ocenenia
Nézov derivétu
pohladavka zavazok pohladdvka zavazok
CALYON EUROFIMA VI 2695 -36429 0 -33734
CALYON EUROFIMAVII A 1001 -4 440 0 -3439
V0B EUROFIMAVIIB 900 18 918 0
NOMURA EUROFIMA VI /RIS 37695 -40 954 0 -3258
Spolu 42291 81805 918 -40 431
Ocenenie k 31.12.2011 Vysledok ocenenia
vtis. EUR Ndzov derivétu
pohladavka zdvazok pohladdvka zdvazok
DEXIA EUROFIMA IV 956 -1176 0 -219
DEXIA EUROFIMAV 638 -789 0 -152
CALYON EUROFIMA VI 2695 -40129 0 -37434
CALYON EUROFIMAVITA 1001 -5161 0 -4161
V0B EUROFIMAVII B 1386 18 1403 0
NOMURA EUROFIMAVI/IRIS 45898 -40 954 4944 0

Spolu 52573 88192 6348 -41 966




17  OSTATNE DLHODOBE ZAVAZKY

vtis. EUR 31. december 2011 | 31. december 2010
Vynosy budiicich obdobi k investiciam zo trukturalnych fondov EU 38354 10437
Vynosy budcich obdobi k investiciam zo Statneho rozpoctu SR 31980 36572
Vynosy budiicich obdobf k investiciam v kombinacii zo $tétneho rozpoctu SR a Strukturalnych fondov EU 38354 10437
Zévazky z0 socidlneho fondu 82 50
Ostatné pohladavky 590 486

109 360 57982

Hlavné pouzité poistno-matematické predpoklady:

vtis. EUR 201 2010
Stavk1.1. 50 0
Tvorba 467 471
Cerpanie 435 422
Stavk31.12. 82 50

18 ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE ZAVAZKY

v tis. EUR 31. december 2011 | 31. december 2010

Zdvézky z obchodného styku 90959 60189
Kratkodoba Cast vynosov budicich obdobi k investiciam 12384 3893
Danové zavazky 467 464

103 810 64 546

Kratkodobé zavazky z obchodného styku po splatnosti predstavovali vysku 540 tis. EUR k 31. decembru 2011
(18 tis. EUR k 31. decembru 2010).
Podrobnejsie informacie o zdvazkoch spriaznenych strdn su uvedené v poznadmke 31.




19 PODMIENENE ZAVAZKY

Investicné zdvéizky
Planované kapitalové vydavky na obdobie od 1. januéra 2012 do 31. decembra 2013 st nasledovné:

vtis. EUR 31. december 2011 |  31. december 2010
Pozemky a budovy 45437 0
Stroje, zariadenie a iny majetok 8749 236318
Nehmotny majetok 5054 0

59240 236318

Z celkovej vyssie uvedenej hodnoty su investicné vydavky v hodnote 50 491 tis. EUR (236 318 tis. EUR v roku 2010) viazané
zmluvnymi dohodami.

Podmienené zdvcizky

Voci Spolo¢nosti v prvom rade a v druhom rade voéi Zelezni¢nej spolo¢nosti Cargo Slovakia, a. s. ako pravnym nastupcom
spolo¢nosti ZSR a Zelezni¢nej spolo¢nosti, a.s. je vedeny sidny spor na Okresnom sude Bratislava lll. o nahrade $kody vo vyske
82 775 tis. EUR s prislusenstvom spolo¢ne a nerozdielne. Navrhovatel LANCILLON Limited, (pravny predchodca spolo¢nost
Martinskd mechatronicka, a. s.) svoj zalobny nérok odévodruje porusenim povinnosti vyplyvajucich zo ,Zmluvy o stavbe
prototypu rusna radu 755" zo diia 6. novembra 1995 v zneni Dodatkov €. 1 a 2,,Zmluvy o dielo na skuskach prototypu rusna
radu 755" zo novembra 1997 a ,Zmluvy o dielo ¢. 1/98-755 na stavbu dvoch kusov prototypu rusna radu 755v overovace;j
sérii” z augusta 1998. Navrhovatel narok na nahradu $kody odvodzuje od Udajne zo strany ZSR zmarenych prototypovych
skusok a nasledného nesplnenia Udajného zavazku kupit od navrhovatela 98 ks sériovo vyrabanych rusrov rady 755.
Vedenie spolo¢nosti na zaklade vypracovanej analyzy veri, Ze konanie navrhovatela je neopodstatnené, pretoze dodavatel
(navrhovatel) nedodrzal zmluvné povinnosti z jednotlivych zmlav. Aj podla nédzoru pravnych poradcov je Zaloba
neoddvodnena a pravdepodobnost jej Uspechu velmi mald, preto nebola vytvorena Ziadna rezerva v tejto Uctovnej zavierke.




20 DAN Z PRiJMOV

Danovy néklad pre tento rok je nula (rok 2010 - nula). V nasledujucej tabulke je uvedené odsuhlasenie vykdzanej dane
z prijmov a teoretickej ¢iastky vypocitanej pouzitim platnych sadzieb dane:

31.december 2011 | 31. december 2010

Zisk / (strata) pred zdanenim -15765 5256
Dari pri zakonnej sadzbe dane 19% -2995 999
Dopad dariovej straty, ktord nemozno v budtcnosti umorovat 1663 3084
Trvalo pripocitatelné naklady 1332 -4 083
Daii z prijmu

Odlozené danové pohladavky a zavazky mozno rozdelit takto:

vtis. EUR 31. december 2011 | 31. december 2010
0OdloZené dariové pohladavky
Neumorend dariova strata 14 869 14 259
Zamestnanecké pozitky 1396 1324
Dihodobé pohladévky zo ZVVZ 1011 1562
Odstupné odchodné 586 646
Ostatné 119 135
17981 17926
Odlozené dariové zavazky
DIhodoby hmotny majetok -28795 -28457
Ostatné -44 0
-28 839 -28 457
Cisté odlozené dariové zavizky -10858 -10531

Spolo¢nost ma neumorenu dariovu stratu z rokov 2006-2011 vo vyske 78 257 tis. EUR. Podla slovenskej legislativy je
spolo¢nost oprdvnena umorovat dariové straty k 31. decembru 2009 pat rokov voci buducim zdanitelnym ziskom a darové
straty k 31. decembru 2011 sedem rokov. Umorovanie bude prebiehat nasledovne:

vtis. EUR 31. december 2011 | 31. december 2010
2011 0 8750
2012 15703 15703
2013 8021 8021
2014 21724 21724
2017 20848 20848
2018 11961 -

Neumorené daiové straty spolu 78257 75046




21 PREPRAVA OSOB A SUVISIACE VYNOSY

vtis. EUR 31.december 2011 | 31. december 2010
Preprava osob

Preprava 0sb - vnlitrostatna 65 265 62012
Preprava 0sob - medzindrodna 16 946 15258
82211 77 270

Ostatné vynosy stivisiace s prepravou:
Vykony osobnyich voziiov 9707 8001
Trakéné vykony v zahranici 5932 7194
Ostatné vynosy 3928 4485
19 567 19679
101778 96 949

Pri tvorbe a schvalovani cien vo vnutrostatnej preprave sa spolo¢nost riadi vynosom Uradu pre regulaciu Zelezni¢nej dopravy
o regulacii cestovného v Zelezni¢nej doprave (dalej ,vynos”), ktory stanovuje rozsah a maximalnu vysku vybranych druhov
cestovného. Urad pre regulaciu Zelezni¢nej dopravy s Gi¢innostou od 1. novembra 2011 vydal novy vynos, ktorym doslo k zvy$eniu

cien 0 9.96%.

V zmysle platnej Zmluvy o dopravnych sluzbach vo verejnom zaujme dopravca méze prepravit cestujucich aj za nizsiu cenu, ako je
stanovena platnym vynosom. Schvélenie cestovného a podmienok prepravy nad rdmec vynosu je v kompetencii predstavenstva
spoloc¢nosti. O poskytovani zlavy informuje MDVRR spolu s odovodnenim a o¢akavanym prinosom. Tvorba cien a ich schvalovanie

v medzindrodnej preprave podlieha multilateralnym a bilateralnym dohodam s cudzimi zelezni¢nymi spravami.




22 DOTACIE ZO ZMLUVY O VYKONOCH VO VEREJNOM ZAUJME

Spolo¢nost ma so Slovenskou republikou zastipenou MDVRR uzatvorend Zmluvu o dopravnych sluzbach vo verejnom zaujme,
na zaklade ktorej prevadzkuje osobnu Zelezni¢nu dopravu. Na jej realizaciu v roku 2011 bola priznana uhrada preddavkovymi
platbami vo vyske 204 999 tis. EUR.

vtis. EUR 31. december 2011 | 31. december 2010

Krytie nakladov na vykony vo verejnom zaujme 204999 228114

V nasledujucej tabulke je uvedeny prehlad priznanych dotécii v sulade so Zmluvou o dopravnych sluzbéch vo verejnom zdujme za
jednotlivé roky, ich splatnost a ich st¢asna hodnota:

Ocenenie k 31.12.2011 Vysledok ocenenia

pohladavka zavazok pohladdvka zavazok
Dotdcia za roky 2004 - 2008 * 71933 31.12.2012 70537 69528
Dotdcia za rok 2009 17 042 31.12.2013 16 251 15870
Dotdcia za rok 2010 67516 31.12.2013 64383 62872
Spolu 151171 148270
Kratkodoba cast 70537 0
Dlhodoba cast 80634 148270

* Rozhodnutim akciondra ¢. 21/RA-2012 zo dria 21.marca 2012 bol zmeneny termin splatnosti pohladdvky Spolocnosti voci MDVRV SR z 30. septembra 2012 na 31. december 2012.




23  OSTATNE DOTACIE

vtis. EUR 31. december 2011 |  31. december 2010
Dotdcie na investicie:

- 20 $tdtneho rozpoctu 4125 3353

- 20 $tétneho rozpoctu v kombinécii s fondmi EU 825 0

- 20 Strukturélnych fondov 825 0

Iné 4 n

5779 3364

Dotacie zo Statneho rozpoctu

Vroku 2011 nebola spoloénosti poskytnuta Statnadotécia nainvesti¢né Géely. Do vynosov st rozpustané dotécie zpredchadzajucich
obdobi (11618 tis. EUR v roku 2010 a 33 194 tis. EUR v roku 2009), ktoré boli ur¢ené a pouzité na rekonstrukciu motorovych vozrov
8104010 a motorovych jednotiek 813+913, modernizéciu vozriov Bdt a Bdgteer a hnacich drahovych vozidiel rady 362 a 363.

. Dotdcia prijatd Dotécia prijata

Stavk 1. janudru 2011 29308 10935 40243
Cerpanie 0 0 0
Rozpustenie -3143 -983 -4126
Stav k 31. decembru 2011 26 165 9952 36117
Kratkodobé k 31. decembru 2011 1340 464 1804
DIhodobé k 31. decembru 2011 24 825 9488 34313
Stavk31.decembru 2011 26 165 9952 36117
Dotécia prijata Dotécia prijata
Stavk 1. janudru 2010 31978 3343
Cerpanie 0 1 618 11618
Rozpustenie -2671 -683 -3353
Stav k 31. decembru 2010 29308 10935 40243
Kratkodobé k 31. decembru 2010 2688 982 3670
DIhodobé k 31. decembru 2010 26620 9953 2034

Stavk 31. decembru 2010 29308 10935 40243




Dotdcia zo Statneho rozpoctu v kombindcii s dotaciou zo Strukturalnych fondov Eurdpskej Unie

V rdmci Opera¢ného programu doprava zameraného na obnovu parku Zelezni¢nych kolajovych vozidiel pre primestsku
a medziregionalnu verejnu zelezni¢nu osobnu dopravu Slovenskej republiky spolo¢nost v roku 2009 zacala cerpat nendvratny
finan¢ny prispevok. Podla Zmluvy o poskytnuti nenavratného finan¢ného prispevku bola vyska opravnenych vydavkov
Opera¢ného programu doprava stanovend na 186 338 tis. EUR a maximalna vyska financovania nenavratného finan¢ného
prispevku na 177 021 tis. EUR. Podiel na financovani nendvratného finané¢ného prispevku je rovnym dielom 50 % rozdeleny medzi
Statny rozpocet Slovenskej republiky a Eurépsky fond regionalneho rozvoja

Do prevadzky boli v roku 2011 zaradené poschodové jednotky v hodnote 48 267 tis. EUR, motorové jednotky Push-Pull v hodnote
20 308 tis. EUR, Diesel motorové jednotky v hodnote 8 853 tis. EUR a prestavba hnacich vozidiel v hodnote 2 107 tis. EUR, ktoré boli
obstarané v rdmci Operacného programu Dopava.

V decembri 2010 bola do prevadzky zaradena prva elektrickd poschodové jednotka obstarana v ramci Opera¢ného programu
Doprava. Rozpustanie dotacie z nenavratnych finanénych prostriedkov je realizované od janudra roku 2011.

v tis. EUR Dotdcia zo Strukturdlnych Dotdcia zo Stétneho Spol
‘ fondov EU rozpoctu v kombinécii s EU P

Stavk 1. janudru 2011 10548 10548 21096
Cerpanie 32754 32754 65508
Rozpustenie -825 -825 -1650
Stavk 31. decembru 2011 42477 42477 84954
Kratkodobé k 31. decembru 2011 4123 4123 8246
Dlhodobé k 31. decembru 2011 38354 38354 76708
Stavk 31. decembru 2011 42477 42 477 84954

s, EUR Dotdcia zo Strukturdlnych Dotdcia zo Stétneho Spol
‘ fondov EU rozpoctu v kombinécii s EU P

Stavk 1. janudru 2010 8815 8815 17 631
Cerpanie 1733 1733 3465
Rozpustenie 0 0 0
Stav k 31. decembru 2010 10548 10548 21096
Krdtkodobé k 31. decembru 2010 1m m 222
DIhodobé k 31. decembru 2010 10437 10437 20874
Stav k 31. decembru 2010 10548 10548 21096




24  OSTATNE PREVADZKOVE (NAKLADY) VYNOSY, NETTO

vtis. EUR 31. december 2011 |  31. december 2010
Poistenie dlhodobého hmotného majetku -3334 -3431
Néhrada z poskodenia 1513 4549
Vynosy z predaja majetku a materialu 229 433
Ostatné, netto -747 1036

-2339 2587

25 SPOTREBA A SLUZBY

vtis. EUR 31. december 2011 |  31. december 2010
Poplatok za pouZitie Zeleznicnej dopravnej cesty 46035 58 247
Opravy a udrZiavanie 28927 37539
Spotreba energie 31934 28618
Spotreba materialu 20984 16354
Vykony osobnyich vozfiov 8288 8099
Vykony hnacich drdhovych vozidiel 6365 8034
Posun voziiov 7910 6141
Cistenie vozidiel, upratovanie, odvoz odpadu 4113 4433
Najomné 4214 3990
Sluzby Wagon Slovakia 3797 3861
[T sluzby 3830 3273
(estovné 2050 2128
Vykony operdtorov 1063 1134
Néklady na ndhradnd autobusovi dopravu pri vylukach 1031 1072
Néklady stvisiace so starostlivostou 0 zamestnancov 1438 1532
Provizie za sprostredkovanie 1676 1600
Viykony zamestnancov ZSR 7470 14
Ostatné 3421 4067

184 546 190136

Vlyznamné polozky spotrebovanych ndkupov a sluZieb v roku 2011 predstavuju hlavne naklady na uhradu Zelezni¢nej dopravnej
cesty, spotreba trakénej energie a ostatné sluzby objednané od ZSR. Spolo¢nost ma uzavrety obchodny vztah na pouzivanie dréh
7SR, pricom cena je zavisla od kilometrov a sadzby pre jednotlivé druhy dopravy stanovenych vynosov Uradu pre regulaciu cien
v doprave. Taktiez ma uzavreté zmluvy na ndkup trakénej energie (vid poznamka 31 - Spriaznené osoby).

Néklady na opravy sa tykaju hlavne Zelezni¢nych kolajovych vozidiel a sluzbami spojenymi s prevadzkou zelezni¢nych kolajovych
vozidiel. Na tieto ¢innosti ma spolo¢nost uzatvorené zmluvy s dodavatelom Zelezni¢na spolo¢nost Cargo Slovakia, a. s. Taktiez
velké naklady su spojené so spotrebou materidlu (vid pozndmka 31 - spriaznené osoby).
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26 OSOBNE NAKLADY

31.december 2011 | 31. december 2010

Mzdové nklady 50142 49718
Naklady na sociéIne zabezpecenie 20647 23680
Spolu 70789 73398

Platy a odmeny ¢lenov $tatutarnych, dozornych a inych organov:

vtis. EUR 31.december 2011 | 31. december 2010
Mazdy 262 571
Odmeny 69 87
Spolu 331 658

Prehlad penaznej odmeny za ¢innost v dozornej rade a predstavenstve:

vtis. EUR 31. december 2011 | 31. december 2010

Sucasni clenovia organov

ztoho: - Statutdmi 28 16
- dozomni 32 7

Byvali denovia organov

ztoho: - Statutdmi 9 50
- dozomni - 14

Odmeny spolu 69 87

Priemerny pocet zamestnancov bol 4 862 (k 31. decembru 2010 bol 4 995), z toho vedenie spolo¢nosti predstavuje Sest
zamestnancov (Sest k 31. decembru 2010). Vedenie spoloc¢nosti predstavuju ¢lenovia predstavenstva spolo¢nosti alebo
riaditelia jednotlivych usekov.

Pocet zamestnancov k 31. decembru 2011 bol 4 792 (k 31. decembru 2010 bol 5 014), z toho veducich pracovnikov
181 zamestnancov (k 31. decembru 2010 bol 180). Zmenou organiza¢ného poriadku k 1. marcu 2010 sa do veducich

zamestnancov zahffaju aj veduci timov.

Priemerna mzda v roku 2011 bola 856,80 EUR a v roku 2010 840,56 EUR.




27  FINANCNE PRiJMY

vtis. EUR 31.december 2011 | 31. december 2010
Vynosové troky 2913 1343
Ostatné financny vynosy, netto 10 4
Spolu 2923 1347

28  FINANCNE NAKLADY

31.december 2011 | 31. december 2010

Nékladové troky -6 959 -4202
Bankové vydavky -132 -472
Kurzové (straty) zisky, netto 53 -914
Spolu -7038 -5588

29  STRATY Z FINANCNYCH DERIVATOV

vtis. EUR 31. december 2011 | 31. december 2010
Zmena hodnoty z ocenenia derivdtov, netto -379% -3443
Naklady z derivétovych operacii okrem zmeny z ocenenia derivétov -6728 -6 040

Spolu -10522 9483




30 RIADENIE FINANCNEHO RIZIKA

Spolo¢nost je pri svojich operaciach vystavend roznym trhovym rizikdm. Hlavnymi rizikami vyplyvajucimi z finanénych nastrojov
spolo¢nosti su Urokové riziko, riziko likvidity a kreditné riziko. Pre minimalizovanie rizika vyplyvajuceho zo zmien vymennych
kurzov a Urokovych sadzieb spolo¢nost vstupuje do transakcii s pozadovanymi parametrami alebo uzatvéra derivatové kontrakty
na zabezpecenie jednotlivych transakcii a celkovych rizik pomocou néstrojov dostupnych na trhu.

Transakcie, ktoré spifhaju podmienky pre zabezpecovacie operacie sa nazyvaju zabezpecovacie transakcie, zatial ¢o transakcie
uskuto¢fiované s Umyslom zabezpecenia, ktoré viak nespifaju podmienky pre zabezpecovacie operacie, sa klasifikuju ako
obchodné transakcie.

Hlavnymi finan¢nymi zavazkami spolo¢nosti su Urocené Uvery a pdzicky, kontokorentné Uvery a zavazky z obchodného styku.
Hlavnym ucelom tychto finanénych zévazkov je zabezpecit financovanie cinnosti spolo¢nosti. Spolo¢nost disponuje réznymi
finan¢nymi aktivami zahffiajuc pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky a kratkodobé depozity, ktoré vznikaju
priamo z ¢innosti spolo¢nosti.

Predstavenstvo spolo¢nosti sleduje a odsuhlasuje postupy na riadenie danych rizik, ako je uvedené nizsie

Urokové riziko

Spolo¢nost je vystavena riziku v zmendch trhovych drokovych sadzieb, ktoré sa viazu k dlhodobym a kratkodobym zavazkom
z Uverov a kontokorentnych tverov s pohyblivymi trokovymi sadzbami. Spolo¢nost ma Siroké portfélio Gverov s réznymi fixnymi
a pohyblivymi urokovymi sadzbami.

Nasledujica tabulka zobrazuje analyzu citlivosti na zmenu urokovej sadzby o 100 bazickych bodov nahor alebo nadol, pri
predpoklade ostatnych premennych zachovanych bezo zmeny. Obsahuje ocakévany vplyv na zisk pred zdanenim za obdobie 12
mesiacov po suvahovom dni. Neoc¢akava sa Ziaden vplyv na vlastné imanie.

31. december 2011 | 31. december 2010

EURIBOR (++1%) +/-1,719 +/-1,560
EURIBOR (-1%) +/-1,758 +/-1,152
Riziko likvidity

Politikou spolo¢nosti je, aby mala v sulade so svojou finan¢nou stratégiou dostatocné penazné prostriedky a perazné ekvivalenty,
alebo aby mala k dispozicii finan¢né prostriedky v primeranej vyske cudzich zdrojov na pokrytie rizika nedostatoc¢ne;j likvidity.
Viyska cudzich zdrojov vo forme dostupnych tverovych liniek a dostupnych zdrojov na baze finan¢ného leasingu k 31. decembru
201122010 je nasledovna:

v tis. EUR 31.december 2011 | 31. december 2010
DIhodobé tiverové zdroje 147910 141420
Kratkodobé tiverové zdroje 218774 196 561

Dostupné tiverové zdroje spolu 366 684 337981




V nasledovnej tabulke su sumarizované splatnosti finan¢nych zavazkov k 31. decembru 2011 na zdklade zmluvnych
nediskontovanych platieb.

Do3 0d3do12 0d1do5 Nad
mesiacov mesiacov rokov 5 rokov

Na poziadanie

DIhodobé dvery a finanéné vypomoci 0 0 0 87373 60 537 147910
Zavdzky z obchodného styku a ostatné zavézky 0 81423 10 004 590 0 92017
Kratkodobé tvery 0 144 802 73792 0 0 218774
Spolu 0 226225 837% 87963 60537 458521

V nasledovnej tabulke su sumarizované splatnosti financnych zavazkov k 31. decembru 2010 na zaklade zmluvnych
nediskontovanych platieb.

Do3 0d3do12 Nad

vtis. EUR Na poZiadanie . . Celkovo
mesiacov mesiacov 5 rokov

DIhodobé tivery a finanéné vypomoci 0 0 0 79470 61950 141420

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavézky 0 51666 8987 486 0 61139

Kratkodobé tvery 0 94723 101838 0 0 196 561

Spolu 0 146389 110825 79956 61950 399120

Kreditné riziko

Kreditné riziko je riziko finan¢nej straty spoloc¢nosti, ak odberatel alebo protistrana finan¢ného néstroja zlyha pri plneni
jej zmluvnych zavazkov. Spolo¢nost predava svoje sluzby roznym odberatelom, z ktorych Ziadny, ¢i uz jednotlivo alebo
spolo¢ne, z hladiska objemu, solventnosti a charakteru podnikania nepredstavuje vyznamné riziko nesplatenia pohlfadavok.
Vedenie spolo¢nosti vystavenie kreditnému riziku priebezne monitoruje.

Maximalne riziko nesplatenia predstavuje U¢tovna hodnota kazdého finan¢ného aktiva, vratane derivatovych finan¢nych
nastrojov, vykdzand v sivahe, znizena o opravnu polozku.

Riadenie kapitalu

Hlavnym cielom spolo¢nosti v oblasti riadenia kapitalu je zaistit zabezpecenie vysokého kreditného ratingu a zdravych
finan¢nych ukazovatelov kapitalu s cielom podporit jej podnikatelsku ¢innost a maximalizovat hodnotu akcionarov.
Spolo¢nost riadi a upravuje svoju kapitalovu strukturu s ohfadom na zmeny v ekonomickych podmienkach.

Spolo¢nost sleduje zadlZzenost pomocou ukazovatela zadlZzenosti, ktory je vypocitany ako pomer dlhu pozostavajiceho

z Uroc¢enych Uverov a poziciek a finanénych vypomoci od tretich stran, k vlastnému imaniu.

vtis. EUR 31. december 2011 | 31. december 2010
DIhodobé finanéné vypomoci 119706 126 950
Dihodobé tvery 28204 14470
Krdtkodobé finanéné vypomoci 7244 13000
Kratkodobé tvery zahfiiajtice kratkodobu cast dlhodobych tverov 211530 183561
Dih 366 684 337981
Vlastné imanie 178180 193677

Ukazovatel'zadlZenosti (%) 206% 175%




31 SPRIAZNENE OSOBY

Spriaznenymi osobami spolo¢nosti su vietky majetkovo prepojené spoloc¢nosti (teda pod kontrolou $tatu), EUROFIMA
a predstavenstvo.

Nasledujuca tabulka uvadza celkovu vysku transakcii, ktoré boli uzavreté so spriaznenymi osobami pocas rokov konciacich
k 31. decembru 2011 a 2010:

vtis. EUR 31. december 2011
Trzby realizované | Néklady na transakcie |  Pohladdvky voci Zavazky
Spriaznené osoby S0 spriaznenymi S0 spriaznenymi spriaznenym vodi spriaznenym
osobami osobami osobam osobdm
IR 637 88460 154 4774
Z5SK CARGO 1204 37132 480 11881
EUROFIMA 0 0 0 126 950
vtis. EUR 31. december 2010
Triby realizované | Naklady natransakcie |  Pohladdvky voci Zavazky
Spriaznené osoby S0 spriaznenymi S0 spriaznenymi spriaznenym voCi spriaznenym
osobami osobami osobam osobdm
IR 707 83466 125 2484
Z5SK CARGO 1978 28940 267 5521
EUROFIMA 0 0 0 139950

Hlavné zmluvné vztahy spolo¢nosti so ZSR a ZSSK CARGO su dohodnuté spravidla na obdobie jedného roka a kazdoro¢ne
sa obnovuju. Naklady voci ZSR predstavuju najma poplatky za pouzivanie Zelezni¢nej dopravnej cesty a naklady na nakup
trak¢nej elektrickej energie. Naklady voci ZSSK CARGO reprezentuju najma opravy, rekonstrukcie a modernizacie osobnych
vagénov a hnacich vozidiel a ndkup nafty.




Podla vypisu z Obchodného registra Okresného sudu Bratislava | mali Statutarne organy spolo¢nosti nasledovné zlozenie:

Statutarny orgéan: Predstavenstvo

Meno Funkcia 0d: Do:
Ing. Milan Chupek, PhD. predseda 11.10.2006 15.09.2010
Ing. Pavol Gabor podpredseda 16.10.2006 15.09.2010
Ing. Igor Kr3ko Clen 11.10.2006 15.09.2010
Ing. Jan Kovacik Clen 11.10.2006 15.09.2010
Ing. Michal Veres Clen 11.10.2006 15.09.2010
Mgr. Pavel Kravec predseda 16.09.2010 25.4.2012
Ing. Jaroslav Paulicky podpredseda 16.09.2010 25.4.2012
Ing. Pavol Tarcala Clen 16.09.2010 25.4.2012
Ing. Jozef Rojik Clen 16.09.2010 21.2.201
Ing. Viliam Majda Clen 16.09.2010 21.2.201
Ing. Pavol Gahor Clen 16.09.2010 21.2.201

Rozhodnutim jediného akcionara s Gc¢innostou ku driu 21. februdra 2011 boli z predstavenstva spolo¢nosti odvolani:
Ing. Jozef Rojik, ¢len
Ing. Viliam Majda, ¢len
Ing. Pavol Gabor, ¢len

Rozhodnutim jediného akcionara s G¢innostou ku driu 25. aprila 2012 boli z predstavenstva spolo¢nosti odvolani:
Magr. Pavol Kravec, predsedu Predstavenstva
Ing. Jaroslav Paulicky, podpredsedu Predstavenstva
Ing. Pavol Tarcala, ¢len

Rozhodnutim jediného akcionara s G¢innostou ku driu 26. aprila 2012 boli do predstavenstva spolo¢nosti vymenovani:
Ing. Pavol Gabor, predsedu Predstavenstva
Ing. Lubomir Huska, podpredsedu Predstavenstva
Ing. Igor Krsko, ¢len

Dozorny organ: Dozorna rada

Meno Funkcia 0d: Do:
Ing. Stanislav Bofuta predseda 24.10.2006 10.10.2010
Ing. Milan Moj3 podpredseda 12.12.2006 10.10.2010
Mar. Matej Augustin clen 24.10.2006 10.10.2010
JUDr. Miroslav Balaz clen 24.10.2006 10.10.2010
Mar. Jozef Schmidt clen 01.01.2005 19.01.2010
Jan Grie¢ clen 01.01.2005 19.01.2010
Ing. Jozef Kovac predseda 11.10.2010
Ing. Vincent Stuller podpredseda 11.10.2010
JUDr. Juraj Kamenca, CSc. clen 11.10.2010
Ing. Martin Miynek Clen 11.10.2010
Jan Andreanin Clen 20.01.2010

Jozef Hlavaty Clen 20.01.2010




32  UDALOSTI, KTORE NASTALI PO DNI,
KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA

Obstaranie hnutelného a nehnutelného majetku

Vlada Slovenskej Republiky svojim Uznesenim ¢. 188 zo dria 16 marca 2011 schvélila program revitalizacie zelezni¢nych
spolo¢nosti, v zmysle ktorého md, okrem iného, dojst k odstraneniu nasledkov historického delenia majetku Zelezni¢nych
spolo¢nosti tym, ze ZSSK CARGO prevedie na spolo¢nost urcitu cast svojho majetku, sliziaceho na opravy a udrzbu
drahovych vozidiel.

Na zéklade Uznesenia vlady prijalo Ministerstvo dopravy, vystavby a regionalneho rozvoja Slovenskej republiky dna
11. augusta 2011 rozhodnutie akcionéra ¢.89/RA-2011, ktorym poverilo Zmluvné strany zacatim procesu pripravy prevodu
dotknutého majetku.

MDVRR SR ako jediny akcionar zmluvnych strdn vykondvajuci pésobnost valného zhromazdenia rozhodol dna 27. janudra
2012 o predaji majetku sluziaceho na opravy a udrzbu drahovych vozidiel zo ZSSK CARGO na Spolo¢nost.

Na zdklade toho doslo k odplatnému prevodu hnutelného a nehnutelného majetku, sliziaceho na opravu a udrzbu
drahovych vozidiel. Ku driu 1. februdru 2012 bola uzatvorena Zmluva o predaji majetku na odplatny prevod vlastnickeho
prava majetku v hodnote 47 910 tis. EUR a Zmluva o predaji Zelezni¢nych kolajovych vozidiel v hodnote 2 109 tis. EUR.
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